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 غرامت در دعاوي ناشي از قرارداد

 ي خارجي )غير از سلب مالكيت(گذار سرمايه

 *دكتر محسن محبي

ي توسـ  دولـ    گـذار  سـرمايه يكي از مسائل مهم در نقـ  قـرارداد    چكيده:
تـري    پذير شيوه جبران خسارت اس . پرداخ  غرام  به عنوان متداول سرمايه

اس  كـه در دعـاوي ناشـي از     شيوه جبران خسارت به استانداردي مبدل شده
. روش ارزيابي و تقويم غرامـ  در اينوونـه   شود مينق  قرارداد به كار گرفته 

ها منعطـ  و تـابا اوعـا  و     موارد از ارزش عادله بازار گرفته تا ارزش دارايي
 احوال هر پرونده اس . 

 ي خارجي، سلب مالكي گذار سرمايهغرام ، جبران خسارت،  :ها هكليدواژ

ي گذار سرمايهدعاوي ناشي از قرارداد  الف(
هاي جاافتـاده بـراي توسـعه اقتيـادي اسـ .       ي خارجي يكي از روشگذار سرمايه -1

ويژه براي اكتشـا    براي توسعه صنايا و توليد و حتي خدمات و به نيافته توسعهكشورهاي 
دانـ  و  ي كـنن و  گـذار  سـرمايه و استخراج منابا طبيعي مانند نف  و گاز هنـوز محتـاج   

تخيص خارجيان هستند. به عبارت ديور، كمبـود نقـدينوي و فقـدان دانـ  فنـي روز از      
، و عرورت رشد و توسعه اقتيادي از سوي ديور دو عنير مهمي اس  كه جلـب  سو يك

ي ها هسازد. بسياري از حوز عروري مي نيافته توسعهي خارجي را در كشورهاي گذار سرمايه
ي درازمـدت و كـنن اقتيـادي    هـا  هنفـ  و گـاز در برنام ـ  ي خـارجي ماننـد   گذار سرمايه

. شود ميي گذار سرمايهي لازم براي ها هو نيازها و زمين شود ميپذير تعيي   كشورهاي سرمايه
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ي خـارجي، هـم دولـ     گـذار  سـرمايه مـدت در   ويژگي درازمـدت يـا لااقـل ميـان     -2
هاي گوناگون را  كه ريسك كند ميشيار وخارجي را ه گذار سرمايهپذير و هم شرك   سرمايه

پـذير   سـرمايه  با دق  محاسبه و منحظه كنند و براي آن تدبيري بينديشـند. از نظـر كشـور   
خـارجي   گـذار  سـرمايه ويـژه توانـايي    هاي تجاري و مديريتي به ها، ريسك ي  ريسكتر مهم

ذ يي از او اخ ـهـا  هنام ـ اس  كه براي تأمي  آن، عنوه بر مطالعات مقدماتي، اغلـب عـمان   
ايـ    شـود  ميي در قلمرو سرزمي  كشور سرمايه انجام گذار سرمايه. به عنوه چون كنند مي

در معـر    گذار سرمايهپذير معمولاً اعتماد و اطمينان دارد كه دارايي و اموال  كشور سرمايه
تخلـ  نمايـد و يـا منـافا ملـي كشـور        گـذار  سـرمايه تيميمات و اقتدار اوس  و هرگاه 

تواند اقدامات لازم را براي حفظ منـافا ملـي و حـاكميتي خـود      ا كند، ميپذير اقتض سرمايه
هاي تجاري و سياسي يك مسأله جدي  خارجي، ريسك گذار سرمايهانجام دهد. اما از منظر 

 اس  و بايد سازوكار لازم براي پوش  آن اتخاذ نمايد. 
  و خـارجي، متعـدد و متفـاوت اس ـ    گـذار  سـرمايه هاي  هاي تضمي  ريسك روش -3
 كنـد  ميخارجي سعي  گذار سرمايهتري  آن خريد بيمه صادرات اس . عنوه بر اي ،  متداول

پـذير دريافـ     هاي حقوقي لازم را از كشور سـرمايه  با درج شروط لازم در قرارداد، پوش 
ي خـارجي كـه بـي  كشـور     گذار سرمايهي دوجانبه تشويق و حماي  ها هنام موافق نمايد. 
، پوش  خوب و مطمئني به شود ميخارجي منعقد  گذار سرمايهر متبو  پذير و كشو سرمايه
ي خارجي اغلب در عرصه گذار سرمايه. با اي  همه، از آنجا كه دهد ميخارجي  گذار سرمايه

پـذير رابطـه مسـتقيم دارد، بسـيار      و با منافا ملي كشور سـرمايه  شود مياقتياد كنن انجام 
از تحولات اقتيادي يـا سياسـي كشـور ميزبـان     محتمل اس  كه در معر  خطرات ناشي 

قرار گيرد. در عمل فراوان پي  آمده كه در كشور ميزبان كـه اغلـب در شـمار كشـورهاي     
هاي سياسي و حتـي انقـنب رد داده و دولـ  جديـد تيـميم       هستند، آشوب نيافته توسعه

ق قـراردادي  هايي از اقتياد كشور را ملي كنـد و از امـوال و دارايـي يـا حقـو      گرفته بخ 
 همچني ان خارجي به نفا عموم و براي رعاي  نفا عامه، سلب مالكي  نمايد. گذار سرمايه

ن جديـد  ي اقتيادي كشور مسؤولاها هبسيار محتمل اس  كه با تغيير دول  و يا تغيير برنام
دولتي، كارگزاران دول  قبل را بر فساد و همدستي با خارجيـان مـتهم كـرده و بسـياري از     

خن  منـافا ملـي    ان خارجي منعقد كرده برگذار سرمايهادهايي را كه دول  پيشي  با قرارد
 تشخيص دهد و آنها را فسخ و نق  نمايد.

ي خارجي اغلب به صورت امتيازنامه بوده اس  گذار سرمايه، 1950هاي دهه  تا سال -4
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نجـام سـاير   ويـژه نفـ ( و ا   و كشور ميزبان امتياز اكتشـا  و اسـتخراج منـابا طبيعـي )بـه     
هـاي خـارجي    كه گاه كارگزاران دول ـ   ان خارجيگذار سرمايههاي اقتيادي را به  فعالي 

 كردند.  اعطا ميـ  صاحب نفوذ در كشور ميزبان بودند
در معر  ملي كردن يا سـلب مالكيـ  يـا     1950بود كه تا سال  ها ههمي  امتيازنام -5

از  دعـوا گرف  و به طـر    اورميانه قرار ميهاي ميزبان در امريكاي لاتي  و خ مداخله دول 
. آخـري   شـد  مـي هـا منجـر    ان خارجي( عليه آن دولـ  گذار سرمايهجانب صاحبان امتياز )

ي سلب مالكي  و ملي كردن اموال خارجيان، پس از پيروزي انقـنب اسـنمي در   ها هنمون
جمله از المللي ـ   بي ايران رد داد كه به دنبال آن دعاوي زيادي عليه دول  ايران در مراجا 

ي الجزاير تشـكيل شـده ـ مطـر  گرديـد.      ها هديوان داوري ايران ـ امريكا كه بر اساس بياني 
ي خـارجي اغلـب بـه صـورت قـرارداد مشـارك ، قـرارداد        ها گذاري سرمايهامروزه،  ليك 

. بـه  شود ميهاي قراردادي انجام  يا ساير شكل 1پيمانكاري، بيا متقابل، ساخ ، اداره، انتقال
عنوه، پس از جنگ دوم جهاني ابتدئاً معاهدات مودت و آزادي كشتيراني و رواب  كنسولي 

لازم را بي  كشورهاي فاتح و بسياري كشورها منعقد گرديد و بسترهاي حقوقي و سياسـي  
دوجانبه تشويق و ي ها هنام موافق رفته  ي خارجي فراهم نمود. بعدها رفتهگذار سرمايهبراي 

ي بي  كشورها متداول گرديد كه هنوز هم اي  رويـه جـاري   گذار سرمايهبل از حماي  متقا
ي گـذار  سـرمايه هاي حقوقي لازم را براي  ها و تضمي  اس . اي  معاهدات دوجانبه حماي 

و عمدتاً ناظر به تضمي   كند ميخارجي توس  اتبا  هر كشور در كشور طر  مقابل فراهم 
 اس .  گذار سرمايههاي خارجي  رفتار منيفانه و عادلانه با شرك 

ي امروزه كمتر ناشي از سلب مالكي  و ملي كردن اس ، بلكـه  گذار سرمايهدعاوي  -6
 ـ    المللـي،   داوري بـي  ي هـا  هبيشتر ناشي از نق  قاعده رفتار اسـ . تجربـه دعـاوي و روي

نند ي خارجي سلب مالكي  نكها گذاري سرمايهپذير را هشيار كرده كه از  هاي سرمايه دول 
هاي بزرگي براي ايشان به دنبال  و قراردادها يا اموال خارجيان را ملي نكنند. زيرا مسؤولي 

ي اقتيـادي ايـ    هـا  ههاي هنوف  بپردازند. اگر منافا ملي يا برنام ـ دارد و ناگزيرند غرام 
اي بكننـد، سـعي    ي مداخلـه خـارج ي گـذار  سرمايههايي از  كشورها اقتضا كند كه در بخ 

 اي  كار را با كمتري  هزينه و مسؤولي  و با رعاي  موازي  حقوقي انجام دهند. نمايند مي
و نيز تابا الزامات ناشي  ذيرب ان خارجي، تابا قرارداد گذار سرمايهها با  رفتار دول  -7
ي اس  كـه احيانـاً بـا    گذار سرمايهيي دوجانبه حماي  و تشويق متقابل از ها هنام موافق از 

 

 

1. Build, Operate, Transfer (BOT) 
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اند. به همي  لحـا  اسـ  كـه اغلـب دعـاوي       هاي خارجي امضا كرده كشور متبو  شرك 
هاي ميزبان و در مراجا داوري مطر  شـده،   هاي اخير عليه دول  ي كه در سالگذار سرمايه

ي هـا  هنام ـ موافقـ  ي يـا نقـ  مفـاد    گـذار  سرمايهي دوجانبه ها هنام موافق ناشي از نق  
خـارجي ماننـد    گـذار  سرمايهقواعد رفتار با ويژه نق   ي بهگذار سرمايهدوجانبه حماي  از 

نق  قاعده رفتار منيفانه و عادلانه، قاعده حماي  و تضمي  كامل، عدم تبعي ، دسترسي 
اس . به عبارت ديور امـروزه دعـاوي    اينهاالوداد و امثال ةملبه محاكم ملي، شرط دول  كا

  2ي كردن.ي اغلب ريشه قراردادي دارد، تا سلب مالكي  يا ملگذار سرمايه
با توجه به اي  تحولات، اي  پرس  مطر  شـده كـه آيـا اسـتاندارد غرامـ  قابـل        -8

تـوان از   سلب مالكي ( كـدام اسـ آ آيـا مـي     غير ازپرداخ  در اي  قبيل دعاوي )دعاوي 
همان موازي  و استانداردهايي كه در تعيي  غرام  در دعاوي سلب مالكي  مورد اسـتفاده  

 آرايي  تـر  مهما بايد موازي  ديوري براي غرام  اعمال شود. از جمله بوده، استفاده كرد ي
ي اس  كه اخيرا در دعـاوي مطروحـه عليـه دولـ      يداوري كه به اي  موعو  پرداخته، آرا

آرژانتي  صادر شده اس . همانطور كه خواهيم ديد، رويه داوري در اي  زمينه هنوز مسـتقر  
پرسـ  مـذكور داده اسـ . بسـ  و شـر  ايـ        هاي گوناگوني به  و روش  نيس  و پاسخ

 ي از جمله نف  و گاز بيشتر ميداق دارد.گذار سرمايهموعو  در همه قراردادهاي 

 سلب مالكيت غير ازب( غرامت در دعاوي 
 خوانيم: ه نفتا در مورد مفهوم غرام  مينام موافق از  1110در ماده  -9

ي بنفاصله قبل از سلب مالكي  گذار سرمايهغرام  بايد معادل ارزش عادله بازار  -2»
ي در اثـر اطـن  از سـلب مالكيـ  باشـد.      گذار سرمايهباشد و نبايد شامل تغيير ارزش 

هـا از جملـه    روش ارزيابي و تقويم غرام  نيز شامل ارزش مؤسسه دائر، ارزش دارايي
 هاي مناسـب بـراي   ارزش اموال عيني كه براي محاسبه ماليات اعنم شده و ساير روش

 .باشد ميتعيي  ارزش عادله بازار 
 «پرداخ  شود و به طور كامل قابل اجرا باشد. تأخيرغرام  بايد بدون  -3

ي خـارجي نيـز تعـابير    گـذار  سـرمايه ي دوجانبه حماي  و تشويق از ها هنام موافق در 
كمابي  مشابهي از مفهوم غرام  در قبال سلب مالكي  آمده اس  مانند قيم  عادله بازار 

 

 

2. See, e.g., Viendi Universal v. Argentine, ICSID Case ARB/97/3/Annulment Decision, 3 July 2002, 
para. 95 et seq. 
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دربـاره غرامـ  قابـل     لـيك   3تاريخ سلب مالكي ، غرام  كافي و فوري و امثال آنهـا.  در
خـارجي   گـذار  سرمايهي يا نق  قاعده رفتار با گذار سرمايهپرداخ  در قبال نق  قرارداد 

ي دوجانبه( معمولاً قاعده يا تعريفي روش  وجود ندارد و تعيي  آن به ها هنام موافق )نق  
 در خيـو  واگذار شده اس . در پرونده فلـدم  عليـه مكزيـك    تشخيص مرجا داوري 

و عـابطه غرامـ     11گويد مقررات فيـل   نق  قرارداد توس  مكزيك، مرجا داوري مي
نفتا آمـده، نـاظر اسـ  بـر غرامـ  در ازاي سـلب        1110كه در ماده  4)ارزش عادله بازار(

 مالكي  اس  و در ساير دعاوي قابل اعمال نيس :

سـلب   غيـر از نفتا در مورد روش ارزيابي خسارات يا غرام  در مواردي ه نام موافق »
ه نفتـا( هـير رهنمـودي نـدارد. تنهـا روش ارزيـابي       نام ـ موافقـ   1110مالكي  )ماده 

ذكـر شـده و    1110( 2-3نفتا آمده همان اس  كه در مـاده )  11خسارات كه در فيل 
گيرنـد   همان مـاده قـرار مـي   عبارت اس  از ارزش بازار كه لزوماً در مواردي كه تح  

)سلب مالكيـ ( قابـل اعمـال اسـ . نتيجـه اينكـه، در صـورت تبعـي  )نسـب  بـه           
اس ، آنچه برعهده )دول ( خوانده  1110خارجي( كه به منزله نق  ماده  گذار سرمايه

اس  عبارت اس  از مبلغ خسارات يا عرر كه به اندازه كافي مرتب  بـا همـان نقـ     
بعي  كه آن هم به منزله سلب مالكي  غيرمستقيم يا معـادل و  باشد. در صورت عدم ت

ي خود گذار سرمايهدر حكم سلب مالكي  اس ، خواهان مستحق درياف  ارزش كامل 
. بنابراي ، اگر وقو  خسارت يا عرر شرط طـر   باشد مينفتا آمده، ن 1110كه در ماده 
واند به پرداخ  غرام  به ت كه مرجا داوري مي شود ميباشد، نتيجه اي   دعواو تقديم 

 5«وارد شده اس  رأي بدهد. واقعاًمبلغ خسارت يا عرري كه 

اي  رويكرد در پرونده ديوري نيز تكرار شده اس . رأي صادره در دعواي شرك   -10
 ال. جي. عليه آرژانتي  مربوط به خسارت، مرجا داوري در اي  پرونده گفته اس : 

كـه بـا روش تنزيـل نقـدينوي      يگذار سرمايهله بازار به نظر ديوان، غرام ، ارزش عاد»
را ي گذار سرمايه، در دعاوي سلب مالكي  كه خواهان مالكي  خود بر شود ميمحاسبه 
 گـذار  سرمايه، يا در دعاوي كه مداخله دول  ميزبان در حقوق مالكانه دهد مياز دس  

 

 

، المللي: سللب مالكيلت و غراملت    مباحثي از حقوق نفت و گاز در پروتو رويه داوري بينمحبي،  محس  .3
 بعد. به 50 ،  1386ردان ، چاپ اول، تهران، مؤسسه مطالعات و پژوهشهاي حقوقي شه

4. fair market value 
5. Feldman, Mexico, ICSID ARB, 99/1, Aword 16 December 2002, para. 193-195.  



 222 (16مجله پژوهشهاي حقوقي )

، مناسـب اسـ .   ي شده اس گذار سرمايهمنجر به خسارتي معادل از دس  دادن كامل 
اما در اي  پرونده با چني  وععي مواجه نيستيم زيرا مرجا داوري ادعاي سلب مالكي  

و بنابراي  بـه نظـر ديـوان، ميـزان غرامـ  در چنـي  دعـوايي         كند ميغيرمستقيم را رد 
توان بر اساس آثاري كه )عمل دول  ميزبان( بـه   ]دعواي ناشي از نق  قرارداد[ را نمي

داشته، تعيي  نمود، زيرا چني  روشي، خسارات واقعي و عينـي   گذار مايهسرهاي  دارايي
)نق  قرارداد( بايـد   دعواروش ارزيابي خسارت در اي   .كند ميخواهان را، منعكس ن

 6«متفاوت باشد.

در رويه داوري جديد، از جمله در آراي صادره در دعاوي مطروحه عليه آرژانتي   -11
ته شده كه صر  فقـدان اسـتاندارد بـراي تعيـي  غرامـ  در      گف «(ال.جي.»)به جز دعواي 

كـه   شود ميدعاوي ناشي از نق  قرارداد )يعني دعاوي غير از سلب مالكي ( مانا از اي  ن
از استاندارد غرام  در دعاوي سلب مالكي  در ساير دعاوي هم استفاده شود. نخستي  بار 

  استدلال بـاز كـرد. مرجـا داوري در    بود كه مرجا داوري راه را براي اي CMSدر پرونده 
در « ارزش عادلـه بـازار  »اي  پرونده در پاسخ به اي  سؤال كه آيا استفاده از غرام  معـادل  

 سلب مالكي ، مناسب اس  يا خير، اظهار نمود: غير ازدعاوي 

وجـود داشـ ، در پرونـده حاعـر     « فلدم »خن  اوعا  و احوالي كه در پرونده  بر»
اعد شده كه با توجه به ماهي  متراكم و فزاينده نق  قرارداد )توس  مرجا داوري متق

تـوان بـه مسـأله تعيـي       دول  ميزبان(، با استفاده از روش ارزش عادله بازار بهتـر مـي  
 شـود  ميخسارات پرداخ . گرچه از اي  روش بيشتر در دعاوي سلب مالكي  استفاده 

رامـ  در دعـاوي نقـ  قـرارداد     اما اي  امر مـانا از ايـ  نيسـ  كـه بـراي تعيـي  غ      
ي )غير از سلب مالكي ( نيز از همي  روش استفاده كـرد، البتـه بـه شـرط     گذار سرمايه
  7«نق  قرارداد به خسارات درازمدت و مهم منجر شده باشد. آنكه

ـ   شك نيس  كه استفاده از هر كدام از استانداردهاي غرام  )ارزش عادلـه بـازار   -12
ي آثـار  گـذار  سرمايهي( در دعاوي ناشي از نق  قرارداد گذار رمايهسقيم  واقعي يا عيني 

ها متفـاوت اسـ . معمـولاً در روش     مهمي در پي دارد و مبلغ غرام  حاصل از اي  روش
ي در گـذار  سـرمايه محاسبه قيم  ارزش عادله بازار به عنوان غرام ، ظرفيـ  سـودآوري   

دعاوي سلب مالكيـ  كـه منجـر بـه      گيرد و اي  روش اغلب در آينده مورد توجه قرار مي
 

 

6. LG v. Argentine, ICSID Decision, ARB/02/1 Award on liability 3 October/2006, para. 35-36 
7. CMS Gas Co. v. Argentine, ICSID Decision, ARB/01/08, Award 12 May 2005. 
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، قابل استفاده اس . اما در تعيـي  غرامـ  در دعـاوي    شود مي گذار سرمايهمحرومي  كامل 
ي كه موعو  خسارت قرار گرفته اس  عـمناً نـو    گذار سرمايهقراردادي به نو  دارايي يا 

. شـود  ميه عمل يا اقدام دول  ميزبان )مداخله دول ( كه منجر به بروز خسارت شده، توج
گويـد در   مورد بحث قرار گرفته اس  و مـي « ال. جي.»اي  نكته در رأي صادره در پرونده 

تـوان   سلب مالكي ( نمي غير ازي )يعني دعاوي گذار سرمايهدعاوي ناشي از نق  قرارداد 
از استاندارد ارزش عادله بازار براي تعيي  غرام  استفاده كرد، موـر اينكـه نقـ  قـرارداد     

دار باشد كه معادل سـلب مالكيـ  تلقـي گـردد و منجـر بـه داراشـدن         سيا و دامنهچنان و
 خوانيم: رأي پرونده ال. جي. عليه آرژانتي  مي 39-38غيرعادلانه دول  شود. در بندهاي 

اي دربـاره اسـتاندارد غرامـ  در مـورد نقـ        در بررسي مسأله فقدان شرط عهدنامـه »
لكي ، مراجا داوري اخيراً بـه اسـتفاده اسـتاندارد    ي غير از سلب ماگذار سرمايهقرارداد 

آراي اي  مراجا بر بررسي ارتباط بي  اوعا  و  ليك اند.  ارزش عادله بازار متمايل شده
« آزوريكس»احوال پرونده تح  رسيدگي و سلب مالكي  مبتني بوده اس . در پرونده 

مناسب اس ، خيوصاً غرام  مبتني بر ارزش عادله بازار، غرام  »ديوان داوري گف  
را تيـر  كـرده و گرفتـه     دعـوا به خاطر اينكه استانداري محل قرارداد امتياز موعو  

نيز گفته اس  گرچه ارزش عادله بازار بيشـتر در   CMSديوان داوري در پرونده « اس .
ولي مانعي ندارد كه براي ساير دعاوي نقـ    شود ميدعاوي در سلب مالكي  استفاده 

ي )غير از سلب مالكي ( نيز مناسب باشد، البته اگر نقـ  قـرارداد   گذار هسرمايقرارداد 
به خسارات درازمـدت و مهـم بينجامـد. امـا بـه نظـر ايـ  ديـوان شـراي  در پرونـده           

، زيرا حق امتياز كـه  كند ميفرق  CMSبا شراي  و اوعا  و احوال پرونده « آزوريكس»
تبـر و قابـل اجراسـ  و از آن سـلب     مع همچنـان ، باشـد  ميدارايي اصلي دارنده امتياز 

خسارات درازمدت و »نيز به نظر اي  ديوان  CMSمالكي  نشده اس . در مورد پرونده 
كه در رأي پرونده مذكور آمده با توجـه بـه اوعـا  و احـوال آن پرونـده بسـيار       « مهم

 «نامشخص اس  و اساساً به طور كافي اثبات نشده بود.

  قرارداد اوعا  و احوال پرونده به اندازه كافي شـبيه  بدي  قرار، هرگاه در دعاوي نق
مطر  اس  و دارايي « شرك  دائر»اي كه  وععي  سلب مالكي  باشد )خيوصاً در پرونده

خارجي به صورت دائمي و براي هميشـه مـورد خسـارت واقـا شـده( ارزش       گذار سرمايه
در غياب اوعا  و احوال  . برعكس،شود ميعادله بازار به عنوان منك تعيي  غرام  اتخاذ 

يـا روش   گـذار  سـرمايه « خسارات عيني»هاي غرام  مانند  مشابه سلب مالكي  ساير روش
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 قابل استفاده اس .« داراشدن غيرعادلانه»
در دعاوي جديدتر كه از استاندارد ارزش عادله بـازار اسـتفاده شـده، تحـولي رد      -13

 غيـر از دعـاوي سـلب مالكيـ  و دعـاوي     داده كه سعي دارد مرز بي  استاندارد غرام  در 
سلب مالكي  را با تأكيد و تمركز بر اوعا  و احوال و شراي  هر پرونـده خـا ، روشـ     
كند. توعيح اينكه انتخاب استاندارد غرام  در هر پرونده بايد در پرتو واقعيات و اسـناد و  

دارايي كه مـورد   مدارك همان پرونده صورت گيرد و براي اي  منظور بايد به نو  و ماهي 
مورد صدمه و خسارت واقا شده، توجه  ذيرب خسارت قرار گرفته و نيز كيفيتي كه دارايي 

شود. چنانچه آثار نق  و خسارات وارده و قابل مقايسه با سلب مالكي  باشد و منجـر بـه   
توان از همان عـابطه غرامـ  در    دارا شدن غيرعادلانه دول  ميزبان شود، در اينيورت مي

 8وي سلب مالكي  استفاده كرد و دليلي بر منا آن وجود ندارد.دعا
روش ارزيابي و تقويم غرام  نيز بر حسب اينكه كدام اسـتاندارد غرامـ  اتخـاذ     -14

شود متفاوت اس . مثنً براي تعيي  غرامـ  معـادل ارزش عادلـه بـازار، معمـولاً از روش      
هـا،   غرامـ  معـادل ارزش دارايـي    و بـراي تعيـي    شـود  مي( استفاده DCFتنزيل نقدينوي )

اند غرامـ  حاصـل از    رود. با اي  همه، مراجا داوري سعي كرده هاي ديور به كار مي روش
ها را متناسب با اوعا  و احوال پرونـده تعـديل نماينـد. مـثنً در پرونـده       هر يك از روش

CMC گويد: عليه آرژانتي  در مورد روش ارزيابي غرام  مرجا داوري مي 

هايي كه قيم  آن در بازار مشخص اس ، كار ارزيـابي آسـان    مورد ارزيابي داراييدر »
كه عواب  بالا را داشته باشـد.   شود مياس ، زيرا قيم  سهام بر اساس شرايطي تعيي  

 شـود  ميآيد كه دارايي مورد نظر در بازار عمومي خريد و فروش ن اغلب پي  مي ليك 
هـاي   عيي  ارزش عادله بازار آن بايـد از روش و قيم  آن مشخص نيس  و لذا براي ت

ديوري استفاده كرد. به طور كلي چهار روش براي تعيي  ارزش عادلـه بـازار امـوال و    
« هـا  ارزش دارايـي »گيـرد: اول تعيـي     ها وجود دارد و مـورد اسـتفاده قـرار مـي     دارايي

(asset value يا رويكرد )«ي جـايوزي   هـا  ههزين(replacement costs) مـوالي كـه ارزش   ا
ــر را مشــخص   ــورد نظ ــي م ــوال و داراي ــيام ــد م ــابه»دوم، روش  .كن ــامنت مش « مع

 

 

در تعري  داراشدن غيرعادلانه گفته شده يكي از طرفي  به عرر طر  ديور دارايي را كسـب كنـد و هـر دو     . 8
حل يا ادعايي براي طر   ناشي از عل  واحد باشد. يعني بايد هم دارا شدن يك طر  فاقد توجيه باشد و هم راه

 غيرحق دارا شده، غرام  مطالبه كند.  باشد كه بتواند از طرفي كه م  متضرر وجود نداشته
Azurix Corp., v. Argentine, ICSID Decision, ARB 01/12, Award 14 July 2006.  
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(compareable transaction   كه با بررسي معامنت و خريد و فروش دارايي مـورد نظـر )
اختيار نحوه استفاده از ». سوم، روش شود ميدر اوعا  و احوال مشابه، قيم  آن تعيي  

و هزينه و  كنند مياستفاده از مال و دارايي مورد نظر را مطالعه هاي  كه انوا  روش« مال
كه بـه موجـب آن   « تنزيل نقدينوي». چهارم، روش نمايند ميفايده هر كدام را مشخص 

و سپس بـا   كنند ميارزش فعلي دارايي مورد نظر را با استفاده از نقدينوي آتي محاسبه 
 9.«كنند مين را به زمان حال تنزيل هايي كه وجود خواهد داش ، آ احتساب نرد ريسك

ي )غيرگذار سرمايهنتيجه اينكه استاندارد غرام  در دعاوي ناشي از نق  قرارداد  -15
از سلب مالكي ( منعط  و تابا اوعا  و احوال هر پرونده اس . مرجا داوري با توجه به 

ي  در قـرارداد  واقعيات و اسناد و مدارك موجود در هر پرونده و ترتيبات خاصي كـه طـرف  
ي گـذار  سرمايهه دوجانبه تشويق نام موافق اند و نيز مفاد  ي اتخاذ يا توافق كردهگذار سرمايه

 گيرد. بي  دولتي  متبو  طرفي  دعوا تيميم مي
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