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 وقی( نشریه پژوهشهای حق1406)بهار  69، شماره 26قابل انتشار در دوره 
 چکیده

مسیر‌فناوری‌مالی‌به‌سمتی‌در‌حال‌حرکت‌است‌که‌به‌همه‌اشخاص‌در‌سطح‌جهان،‌این‌امکان‌را‌بدهد‌که‌از‌ارزهای‌مجازی‌
‌واسطه ‌کنند. ‌رمزنگاری‌های‌جدید‌ارزمجازی،‌صرافی‌برای‌مبادلات‌خود‌استفاده سازی‌‌شده‌هستند‌که‌فضای‌ذخیره‌های‌ارز

های‌پرداخت،‌تغییرات‌اساسی‌‌دهندگان‌فناوری‌مالی‌جدید،‌در‌سیستم‌شارکت‌این‌ارائهکنند.‌م‌آنلاین‌را‌برای‌این‌ارزها‌فراهم‌می
‌اقتصاد‌جهانی‌ایجاد‌می ‌این‌واسطه‌در ‌اما ‌‌کند. ‌به‌دلیل‌مزیت‌وجود،‌بااینهای‌جدید‌بدون‌ایراد‌نیستند. های‌‌مؤسسات‌مالی،

‌با‌هزینه‌یه‌حسابهای‌فراملی‌سریع‌و‌تسو‌ازجمله:‌پرداخت-شده،‌‌های‌ارز‌رمزنگاری‌صرافی برای‌ادغام‌‌-های‌بسیار‌پایین‌ها
‌ازاین‌مالی‌انگیزه ‌‌های‌زیادی‌دارند. در‌صدد‌آن‌است‌که‌‌تحلیلی،‌–‌توصیفی‌صورت‌به‌و‌ای‌کتابخانه‌شیوه‌بهاین‌تحقیق‌رو،

‌فعالیت‌این‌تازه ‌به ‌مدیریت‌برای‌بهره‌بدون‌خدشه ‌نحوه ‌مالی‌و ‌بررسی‌حقوقی‌ادغام ‌به ‌‌واردان، .‌بپردازدمزایای‌آن‌مندی‌از
و‌با‌درنظرگرفتن‌سازوکار‌مورد‌‌های‌احتمالی‌ناشی‌از‌این‌ادغام‌تعیین‌گردد.‌برای‌مدیریت‌بهتر‌ریسک‌،نهاد‌نظارتی‌کارا‌علاوه‌به

توان‌ب،‌کنند‌عنوان‌بخشی‌از‌خدمات‌بانکداری‌دیجیتال‌خود‌ارائه‌می‌شده‌را‌به‌،‌ارزهای‌رمزنگاریهای‌مجازی‌که‌بانکاستفاده‌
‌رمزنگاری‌ ‌تجربه ‌جدیدی‌از ‌نوع ‌را ‌عرضه ‌کاربران ‌‌کرد.به ‌ملی،منطقهمشخص‌شد، ‌اقدامات‌نظارتی ‌جهانی،‌‌باوجود ای‌و

‌‌درخصوص‌ارزهای ‌‌نشده‌تدوین‌هنوز‌جهانی‌و‌ملی‌سطح‌در‌ای‌یکپارچه‌نظارتی‌چارچوبمجازی، ‌و ‌مقررات‌،اگرچهاست
MICAارزهای‌‌اکوسیستم‌از‌مهمی‌های‌بخش‌اما‌است،‌کرده‌ایجاد‌مجازی‌ارزهای‌بازار‌نظارتی‌فضای‌در‌توجهی‌قابل‌تغییر‌
‌.اند‌نشده‌داده‌پوشش‌آن‌توسط‌که‌دارند‌وجود‌مجازی

 واژگان کلیدی
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Abstract 

 
The trajectory of financial technology is moving towards enabling individuals worldwide to 

utilize virtual currencies for their transactions. New intermediaries in the cryptocurrency space 

are cryptocurrency exchanges, which provide online storage for these currencies. The 

participation of these novel FinTech providers in payment systems is creating fundamental 

changes in the global economy. However, these new intermediaries are not without flaws. 

Nevertheless, financial institutions are highly motivated to pursue financial mergers due to the 

advantages offered by cryptocurrency exchanges, including fast cross-border payments and low-

cost settlements. Therefore, this research, using a library-based approach and descriptive-

analytical methods, aims to examine the legal aspects of financial mergers and how to manage 

them to harness their benefits without disrupting the activities of these newcomers. Additionally, 

it seeks to identify an effective regulatory body to better manage the potential risks associated 

with these mergers. Furthermore, by considering the mechanisms used by virtual banks that offer 

cryptocurrencies as part of their digital banking services, a new type of cryptographic experience 

can be provided to users. Despite national, regional, and global regulatory efforts on virtual 

assets, a uniform regulatory framework for cryptocurrencies has yet to be established at both 

national and international levels. While MiCA has markedly reshaped the crypto regulatory 

landscape, significant gaps remain, leaving key segments of the ecosystem unregulated. This 

underscores the urgent need for a robust, comprehensive, and harmonized legal approach to 

crypto assets. 

 
Keywords: 

 
Cryptocurrency Exchange, Financial Merger, self-regulatory organization (SRO), International 

Regulatory Body, MiCA, Virtual Bank 

 

 

 

 

 

‌

 



3 

 

 مقدمه

‌تشکیل‌می‌بلاکچین،‌فناوری‌است‌که‌اساس‌بیتکوین‌نوعی‌از‌ارزهای‌مجازی‌هستند.‌‌رمزارزهایی‌مانند‌بیت دهد‌و‌‌کوین‌را
‌هدایت‌می‌بیش ‌آن‌را ‌همین‌فناوری‌است‌که ‌در ‌ارزش‌آن‌نیز ‌‌تر ‌کنندگان‌استخراجکند. ،‌ پول،‌‌دهندگان‌کیف‌ارائهکاربران‌و
‌‌مهم ‌هستند. ‌ترین‌بازیگران‌این‌عرصه ‌زمان‌ظهور ‌جهانارزمجازیاز ‌بازار ‌‌ی، ‌رشد ‌‌ریعیسرمزارزها ‌تا ‌و ‌کرده ‌تجربه ‌۳۱را

شده‌است‌آن‌هم‌‌یلتبد‌یجهان‌یمال‌یستماز‌اکوس‌یدلار‌به‌بخش‌مهم‌یلیونتر‌‌۳.۲۵معادل‌‌یبا‌ارزش‌بازار‌‌۲۰۲۴دسامبر‌
‌چارچوب‌نظارت ‌وجود ‌مل‌یکپارچه‌یبدون ‌سطح ‌جهان‌یا‌منطقه‌ی،در ‌سر‌‌.یو ‌با‌‌رمزارزها‌یعرشد ‌همراه ‌مقررات، ‌فاقد و

‌یجادا‌یاقتصاد‌جهان‌یرا‌برا‌یمنحصر‌به‌فرد‌یها‌ها،‌چالش‌آن‌یفرامرز‌‌یتناشناس‌بودن‌و‌ماه‌یرمتمرکز،غ‌های‌یژگیو
و‌استفاده‌در‌‌یجهان‌یاز‌مسائل‌شامل‌نوسانات‌بازار،‌ارتباطات‌متقابل‌با‌بخش‌مال‌یعیوس‌یفط‌ها‌ینگران‌ینکرده‌است.‌ا

‌1.گیرد‌یرا‌در‌بر‌م‌ییشو‌مانند‌پول‌یرقانونیغ‌های‌یتفعال

‌کهاند‌شده‌های‌ارز‌رمزنگاری‌صرافی‌،اند‌به‌سرعت‌در‌حال‌گسترشکه‌نیز‌مجازی‌‌های‌جدید‌ارز‌واسطه سازی‌‌فضای‌ذخیره‌،
کنند.‌همچنین،‌ابزارهایی‌را‌برای‌خرید‌و‌فروش‌ارزهای‌مجازی،‌در‌اختیار‌کاربر‌قرار‌‌مجازی‌فراهم‌می‌آنلاین‌را‌برای‌ارزهای

کنند.‌‌عنوان‌بستر‌اصلی‌تبادل‌و‌تسویه‌رمزارزها‌عمل‌می‌ها،‌نقش‌بسیار‌مهمی‌را‌بر‌عهده‌دارند‌و‌به‌امروزه‌این‌صرافی‌دهند.‌می
ها،‌عملکردهای‌‌مجازی‌ازطریق‌صرافی‌ارزهایشوند.‌‌در‌حالت‌کلی‌به‌دو‌دسته‌متمرکز‌و‌غیرمتمرکز‌تقسیم‌میها‌‌صرافیاین‌

‌اند.‌‌دهند،‌درنتیجه‌قابل‌توجه‌های‌پرداخت‌معمولی‌انجام‌می‌اصلی‌مانند‌مؤسسات‌مالی‌سنتی،‌را‌در‌سیستم

‌این‌تازهمؤسسات‌کند‌که‌‌های‌جهانی‌تأیید‌می‌روند‌اخیر‌در‌سیستم واردان‌صنعت‌مالی‌هستند.‌‌مالی‌سنتی‌به‌دنبال‌ادغام‌با
‌انجام‌م‌یامشابه‌‌یفکه‌وظا‌یکه‌دو‌مؤسسه‌مال‌افتد‌یاتفاق‌م‌یزمان‌ی،دغام‌مالا ‌یداز‌تجد‌یتحت‌هر‌شکل‌دهند‌یمکمل‌را

‌شرکت ‌‌یساختار ‌هم ‌آیندگرد ‌که ،‌ ‌امر، ‌چالش‌زمینهاین ‌فرصت‌ساز ‌و ‌‌ها ‌پرداخت‌جهانی ‌برای‌سیستم ‌استهایی علاوه،‌‌به.
حائز‌اهمیت‌‌سازی‌آن‌مشکلات‌یکپارچهارزمجازی‌و‌‌خدمات‌ارائه‌برای‌مجازی‌و‌سنتی‌های‌بانک‌استفاده‌مورد‌سازوکارهای

‌است.

چه‌نهادی‌باشد‌‌ها‌دارند‌اینکه‌ناظر‌آن‌های‌ارزمجازی‌به‌مداخلات‌نظارتی‌همچون‌مؤسسات‌مالی،‌نیاز‌صرافی‌،که‌جایی‌ازآن
مالی‌و‌‌های‌سیستم‌ثبات‌اختلالات‌مدیریت‌برای‌جهانی‌و‌ای‌منطقه‌ملی،‌نهادهای‌همچنین‌عملکردطلبد.‌‌تحلیل‌جداگانه‌می

‌.گری‌ارزمجازی‌مبحث‌مهمی‌است‌که‌باید‌بررسی‌شود‌اقدامات‌اخیر‌جهانی‌در‌جهت‌تنظیم

های‌‌مجازی‌ازطریق‌صرافی‌آن‌پاسخ‌داده‌شود‌این‌است‌که،‌صرافی‌ارزمجازی‌چیست؟‌آیا‌ارزهایرو،‌سؤالاتی‌که‌باید‌به‌‌از‌این
های‌ارزمجازی‌با‌مؤسسات‌مالی‌سنتی‌‌شده،‌عملکردی‌مشابه‌مؤسسات‌مالی‌سنتی‌دارند؟‌آیا‌ادغام‌صرافی‌ارزهای‌رمزنگاری

‌در‌سیستم مجازی‌به‌مداخلات‌نظارتی‌چه‌نهادی‌‌ی‌ارزهایصرافهای‌پرداخت‌جهانی‌ایجاد‌کنند؟‌‌ممکن‌است‌اختلالاتی‌را
رمزارزها‌چیست؟‌‌برای‌نظارتی،‌چارچوب‌به‌دهی‌شکل‌در‌المللی‌بین‌و‌ای‌منطقه‌ملی،‌های‌سازمان‌نقش‌تحلیلنیازمند‌است؟‌

‌چگونه‌است؟‌MiCAو‌تحلیل‌مقررات‌‌اروپا‌نظارتی‌اخیر‌اتحادیه‌انداز‌چشم
                                                           
1
 David Hope Kanu, “Regulation of Cryptocurrency and its Implication for Financial Stability. A Qualitative Analysis.”, 

International Journal of Economics, Business and Management Research, 4 (2025): 224, Accessed February 12, 2025, 

doi.org/10.51505/IJEBMR.2025.9416. 
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گاهی‌اولیه‌ها‌پرسشبرای‌پاسخ‌به‌این‌ ای‌حقوقی‌از‌‌ساختار‌این‌نوشتار‌بدین‌شرح‌است:‌در‌قسمت‌اول،‌خواننده‌به‌درک‌و‌آ
‌مجازیهای‌سنتی‌و‌‌های‌که‌توسط‌بانک‌استراتژیشده،‌خواهد‌رسید.‌در‌قسمت‌دوم،‌‌های‌ارز‌رمزنگاری‌ارزمجازی‌و‌صرافی

‌می ‌گرفته ‌کار ‌خدمات‌ارزمجازی‌به ‌است.‌برای‌ارائه ‌بررسی‌شده ‌‌شود، ‌به ‌پرداخت‌و‌قسمت‌سوم ‌بررسی‌حقوقی‌سیستم به
شود‌و‌توضیح‌داده‌خواهد‌شد‌که‌با‌وجود‌اینکه‌این‌‌های‌ارزمجازی‌با‌مؤسسات‌مالی‌سنتی‌پرداخته‌می‌چگونگی‌ادغام‌صرافی

و‌‌ادغام‌ممکن‌است‌مفید‌فایده‌باشد،‌چگونه‌این‌مسئله‌ممکن‌است‌سبب‌ایجاد‌اختلالاتی‌در‌سیستم‌پرداخت‌جهانی‌شود.
‌اقدامات‌جایی‌ازآن ‌قسمت‌چهارم،‌حیاتی‌مالی،‌ثبات‌برای‌رمزارزها‌اکوسیستم‌مورد‌در‌ویژه‌به‌نظارتی‌که، ‌در ‌عملکرد‌است،

‌شود.‌مالی‌بررسی‌می‌های‌سیستم‌ثبات‌اختلالات‌مدیریت‌برای‌المللی‌بین‌و‌ای‌منطقه‌ملی،‌نهادهای

 غیرمتمرکز آن یا و صرافی متمرکز ارزمجازی 1

 این ارزها و علل پذیرش ارزمجازی 1-1

کوین،‌ارز‌مجازی‌است.‌ارز‌مجازی‌نوع‌رمزارز‌‌های‌نوظهور‌مانند‌بیت‌گذاری‌پدیده‌در‌ترمینولوژی‌حقوقی‌کلمه‌رایج‌برای‌مقررات
‌اختراع‌بیت ‌ارزهاي‌مجازی‌با ‌مالی‌جهانی‌شد. ‌بازار ‌ارزهایی‌‌،کوین‌وارد ‌معدنچیهستند ‌به ‌موسوم ‌توسط‌اشخاصی‌که ‌2که

‌بلاکچین‌استخراج‌می ‌بسترهاي‌نامتمرکز ‌از ‌بیت‌استخراج‌.شوند‌هستند، ‌رقابت‌برای‌تولید ‌فرآیند‌حل‌‌کنندگان‌در ‌در کوین،
‌3.کنند‌و‌از‌توان‌محاسباتی‌خود‌براي‌پشتیبانی‌از‌شبکه‌استفاده‌میکردن‌معمای‌رمزنگاری‌بلاکچین‌مشارکت‌کرده‌

حق‌که‌‌ایارزش‌‌کی‌یتالیجید‌شینما‌یرا:‌)به‌معنا‌یرمزنگار‌‌ییدارا‌۳از‌ماده‌‌۵بند‌‌،4‌MiCAمقررات‌از‌نسخه‌نیآخر‌‌در
‌ذخ‌تیقابل ‌و ‌فناور‌‌یکیالکترون‌رهیانتقال ‌از ‌استفاده ‌توز‌‌یبا ‌‌عیدفترکل ‌تعر‌‌یفناور‌‌ایشده ‌دارد.(، ‌را ‌است.‌‌فیمشابه کرده

‌درواقع‌‌فیتعر‌‌نیهم‌شامل‌ا‌یارزمجاز‌ ‌گیرد،‌می‌بر‌در‌را‌رمزنگاری‌های‌دارایی‌از‌ای‌گسترده‌دامنه‌‌MiCAمقرراتهست.
‌همچنین،.‌اند‌شده‌طراحی‌خدمات‌یا‌کالاها‌به‌دسترسی‌برای‌که‌کاربردی‌های‌توکن‌و‌کوین‌بیت‌مانند‌رمزپایه‌ارزهای‌ازجمله
‌پشتوانه‌دارای‌های‌توکن‌و‌الکترونیک‌پول‌های‌توکن‌ازجمله‌است،‌پایدار‌ارزش‌حفظ‌ها‌آن‌هدف‌که‌رمزنگاری‌های‌دارایی‌برخی
‌این‌به‌ارزمجازی‌،6(AMLD5)‌پولشویی‌با‌مبارزه‌دستورالعمل‌پنجمین‌در‌همچنین‌5.بود‌خواهند‌مقررات‌این‌مشمول‌دارایی،
‌یک‌به‌لزوما ‌‌نشده،‌تضمین‌یا‌صادر‌عمومی‌نهاد‌یا‌مرکزی‌بانک‌توسط‌که‌ارزش‌دیجیتالی‌نمایش:‌)است‌شده‌تعریف‌صورت

‌مبادله‌وسیله‌عنوان‌به‌حقوقی‌یا‌حقیقی‌اشخاص‌توسط‌اما‌ندارد،‌را‌رسمی‌ارز‌یا‌پول‌قانونی‌وضعیت‌نیست،‌متصل‌ارزقانونی
‌(7.است‌الکترونیکی‌معامله‌و‌ذخیره‌انتقال،‌قابل‌و‌شده‌پذیرفته

‌کمک‌ضعیف‌مالی‌های‌سیستم‌با‌کشورهایی‌ساکنان‌و‌درآمد‌کم‌های‌جمعیت‌برای‌مالی‌شمول‌افزایش‌به‌تواند‌می‌ارزمجازی
‌جایگزین،‌پرداخت‌های‌روش‌از‌استفاده.‌است‌گرفته‌صورت‌مالی‌فناوری‌بخش‌در‌ییها‌پیشرفت‌مالی،‌شمول‌ترویج‌برای.‌کند

                                                           
2
 Miner 

‌۲۱7-۲۳۰.‌،بانکداری مجازی راهنمای نوآوری و مشارکت،‌شات‌‌3
4
 Regulation (EU) 2023/1114 

5
 Nuala Doyle, “Markets in crypto-assets (MICA) | EU framework”, Jul 07, 2023.  

6
 Fifth Anti-Money Laundering Directive (AMLD5) 

7
 European Central Bank, “Crypto-Assets: Implications for financial stability, monetary policy, and payments and market 

infrastructures” ECB Occasional Paper Series, No 223 / 2019: 7. 

https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecb.op223~3ce14e986c.en.pdf.  

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/?uri=CELEX%3A32023R1114
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecb.op223~3ce14e986c.en.pdf


5 

 

‌همچنین،.‌است‌کرده‌باز‌همراه‌های‌دستگاه‌ازطریق‌مالی‌خدمات‌به‌افراد‌دسترسی‌برای‌را‌راه‌الکترونیکی،‌های‌روش‌مانند
‌8.است‌کرده‌کمک‌نیستند،‌کافی‌سنتی‌های‌زیرساخت‌که‌مناطقی‌در‌مالی‌خدمات‌گسترش‌به‌موبایلی‌های‌اپلیکیشن‌توسعه

‌توجه‌قابل‌افزایش‌پتانسیل‌شده،‌نظارتی‌بازارهای‌در‌دیجیتال‌ارزهای‌ادغام‌از‌ناشی‌های‌فرصت‌ترین‌جذاب‌از‌یکیهمچنین،‌
‌است‌مالی‌شمول ‌مانند‌اساسی‌مالی‌خدمات‌به‌و‌هستند‌بانکی‌حساب‌فاقد‌بزرگسال‌میلیارد‌‌1.7حدود‌جهانی،‌سطح‌در.
‌ندارند‌دسترسی‌انداز‌پس‌های‌حساب .‌کند‌می‌محدود‌محروم‌های‌جمعیت‌برای‌را‌اقتصادی‌های‌فرصت‌مالی‌محرومیت‌این.

‌مند‌بهره‌شده،‌تقویت‌امنیت‌و‌فرامرزی‌های‌حواله‌در‌بالاتر‌سرعت‌تراکنش،‌های‌هزینه‌کاهش‌از‌توانند‌می‌کاربران‌ادغام،‌با‌لذا
‌9.شوند

‌ایالات ‌مانند ‌یافته ‌اقتصادهای‌توسعه ‌پذیرش‌‌در ‌بریتانیا، ‌و ‌قابل‌توجهی‌این‌متحده ‌بازارهای‌مالی‌سنتی‌رشد ‌در ‌داشتهارزها
درصد‌افزایش‌‌41بیش‌از‌‌2017تنها‌در‌سال‌‌10(CMEکوین‌در‌بورس‌کالای‌شیکاگو‌)‌،‌حجم‌معاملات‌بیتآمریکااست.‌در‌

در‌مؤسسات‌مالی‌و‌بازارهای‌معتبر‌است.‌‌مجازیدهنده‌پذیرش‌فزاینده‌ارزهای‌‌یافته‌است.‌این‌افزایش‌حجم‌معاملات‌نشان
ارزها‌در‌این‌های‌‌گذاری‌ها‌و‌سرمایه‌افزایش‌قابل‌توجهی‌در‌تعداد‌تراکنش‌11،(FCAطور‌مشابه،‌در‌بریتانیا،‌اداره‌رفتار‌مالی‌)‌به

‌.دهنده‌نرخ‌پذیرش‌سریع‌در‌بخش‌مالی‌سنتی‌آن‌است‌فروشی‌و‌نهادی‌گزارش‌کرده‌است‌که‌نشان‌گذاران‌خرده‌میان‌سرمایه

‌و‌نبود‌دسترسی‌به‌بازار‌دلیل‌تحریم‌در‌ایران‌به ‌ارز‌ها تا‌در‌یک‌بازار‌‌هی‌برای‌مردم‌فراهم‌کردفرصت‌،مجازی‌های‌های‌جهانی،
‌مجازیترین‌تأثیرات‌ارزهای‌‌مهمرو،‌‌ازاینو‌به‌راحتی‌سرمایه‌خود‌را‌به‌هر‌نقطه‌از‌جهان‌منتقل‌کنند.‌‌کنندمالی‌جهانی‌فعالیت‌

‌‌12.ستا‌،مرزهای‌تحریم،‌مقاومت‌در‌برابر‌تورم‌و‌ایجاد‌مشاغل‌و‌تجارت‌مدرن‌نبر‌اقتصاد‌ایران،‌شکست

‌بازارهای‌مالی‌سنتی‌بنابراین‌ ‌نرخ‌پذیرش‌ارزهای‌دیجیتال‌در ‌میان‌آن‌تحتکشورها ‌در ‌دارد‌که ‌عوامل‌متعددی‌قرار ها‌‌تأثیر
و‌‌متفاوتندطور‌قابل‌توجهی‌‌های‌قضایی‌مختلف‌به‌در‌حوزه‌مجازی‌ارزهایمحیط‌نظارتی‌نقشی‌محوری‌دارد.‌مقررات‌حاکم‌بر‌

‌سرمایه ‌اعتماد ‌نهادی‌بر ‌مشارکت ‌و ‌می‌،گذاران ‌چارچوبنگذار‌‌تأثیر ‌مثال، ‌برای ‌سخت‌د. ‌نظارتی ‌است‌‌های ‌ممکن گیرانه
‌به‌بازار‌سرمایه ‌ورود ‌از ‌نبازدار‌‌،های‌مربوط‌به‌انطباق‌به‌دلیل‌نگرانی‌،گذاران‌را .‌شود‌مید‌و‌درنتیجه‌نرخ‌پذیرش‌کلی‌محدود

،‌محیط‌مساعدی‌را‌برای‌پذیرش‌ارزهای‌انگذار‌‌با‌ایجاد‌اطمینان‌حقوقی‌و‌حمایت‌از‌سرمایه‌دنتوان‌برعکس،‌مقررات‌مطلوب‌می
‌شوند.گذاران‌‌مشارکت‌بیشتر‌سرمایهباعث‌د‌و‌ندیجیتال‌ایجاد‌کن

.‌کنند‌کننده‌مهم‌در‌نرخ‌پذیرش‌ارزهای‌دیجیتال‌عمل‌می‌دیگر‌از‌عوامل‌تعیین‌عنوان‌یکی‌های‌فناوری‌به‌براین،‌زیرساخت‌علاوه
‌کیف ‌مبادلات‌امن، ‌ازجمله ‌قوی، ‌فناورانه ‌شبکه‌پول‌یک‌اکوسیستم ‌و ‌برای‌تسهیل‌‌های‌قابل‌اعتماد های‌بلاکچین‌کارآمد،

های‌فناوری‌پیشرفته‌دارند،‌‌های‌دیجیتال‌ضروری‌است.‌کشورهایی‌که‌زیرساخت‌های‌یکپارچه‌و‌تضمین‌امنیت‌دارایی‌تراکنش
                                                           
8
 Veizi Zamira and Rovena Bega, “THE IMPACT OF DIGITAL CURRENCY 

IN THE MODERN ECONOMY”, International Scientific and Practical Conference «HUMANITIES AND SOCIAL SCIENCES: 

MODERN TRENDS IN A CHANGING WORLD», 4 (2023): 43, accessed May 14, 2025. 
9
 Damilola Christiana Ayodeji, et al.,” Analyzing the Challenges and Opportunities of Integrating Cryptocurrencies into Regulated 

Financial Markets”, International Journal of Multidisciplinary Research and Growth Evaluation, 06 (2023): 1193-1194, accessed 

May 13, 2025, https://doi.org/10.54660/.IJMRGE.2023.4.6.1190-1196. 
10

 Chicago Mercantile Exchange (CME) 
11

 Financial Conduct Authority (FCA) 
12 ‌ ‌باباجانی‌محمد‌‌امیر ‌و‌سعیده ‌فرصت»‌ی،رحمانی، ‌ایران, ‌اقتصاد ‌ارزهای‌دیجیتال‌بر ‌و‌چالش‌تاثیر ‌ها‌ها ‌اکتشاف و پردازش هوشمند دانش«. ،1(1‌)‌
‌.‌Doi: 10.30508/kdip.2021.138776،10/10/1402تاریخ‌دسترسی‌‌.‌35-36:(1400)

https://doi.org/10.54660/.IJMRGE.2023.4.6.1190-1196
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‌سطوح‌بالاتری‌از‌پذیرش‌ارزهای ‌تجربه‌می‌احتمالا  ‌زیرساخت‌دیجیتال‌را ‌زیرا ‌برای‌تجارت،‌ذخیره‌کنند، سازی‌و‌‌های‌لازم‌را
های‌امنیتی‌یا‌‌پذیری‌که‌با‌آسیبناکارآمد‌وری‌اهای‌فن‌کنند.‌درمقابل،‌زیرساخت‌استفاده‌از‌ارزهای‌دیجیتال‌با‌اطمینان‌فراهم‌می

طور‌‌به‌13،‌نرخ‌پذیرش‌را‌مختل‌کند.به‌آن‌تضعیف‌اعتماد،‌ممکن‌است‌با‌همراه‌باشدهای‌دیجیتال‌‌دسترسی‌محدود‌به‌پلتفرم
کوین‌‌های‌دیجیتال،‌فضای‌بیشتری‌برای‌پذیرش‌بیت‌های‌فنی‌قوی‌و‌آشنایی‌با‌پیشرفت‌ایالات‌متحده‌به‌دلیل‌زیرساختمثال،‌
‌14دارد.

‌متمرکز یا غیرمتمرکز صرافی ارزمجازی 2-1

‌فروش‌و‌خرید‌و‌کرده‌عمل‌واسطه‌عنوان‌به‌ها‌پلتفرم‌این.‌کنند‌می‌تسهیل‌را‌دیجیتال‌ارزهای‌معاملات‌دیجیتال،‌ارز‌های‌صرافی
‌سازند‌می‌پذیر‌امکان‌را‌دیجیتال‌ارزهای ‌یا‌متمرکز‌های‌واسطه‌بلکه‌نیستند،‌چین‌بلاک‌خود‌دیجیتال‌ارز‌های‌صرافی.

‌دیجیتال‌پول‌کیف‌در‌را‌ها‌آن‌و‌گرفته‌کنترل‌تحت‌را‌کاربران‌رمزنگاری‌کلیدهای‌دیجیتال،‌ارز‌صرافی.‌هستند‌غیرمتمرکزی
‌کند‌می‌ذخیره ‌های‌صرافی‌آن‌از‌پس‌و‌شود‌می‌شناخته‌جهان‌دیجیتال‌ارز‌صرافی‌بزرگترین‌عنوان‌به‌بایننس‌صرافی‌امروزه.
‌15.دارند‌قرار‌‌OKXو‌بیت‌آپ‌بیس،‌کوین‌بایبیت،

صرافی‌است‌که‌بر‌روی‌یک‌‌16،شده‌ارز‌رمزنگاریشوند.‌صرافی‌غیرمتمرکز‌‌ها،‌در‌قالب‌متمرکز‌و‌غیرمتمرکز‌ارائه‌می‌این‌صرافی
ها،‌‌ها‌وجود‌ندارد.‌این‌صرافی‌مرجع‌نظارتی‌متمرکزی‌برای‌آن‌لذااند‌‌نشده‌گذاری‌مقررات‌و‌سیستم‌بلاکچین‌ساخته‌شده‌است

‌‌17دهند.‌همتا‌را‌ارائه‌می‌و‌همچنین‌مبادله‌مستقیم‌همتابهشفاف‌‌یها‌تراکنش

شود‌‌شده‌است‌که‌توسط‌یک‌نهاد‌مرکزی‌کنترل‌می‌یک‌پلتفرم‌معاملات‌ارز‌رمزنگاری‌18،شده‌رمزنگاریصرافی‌متمرکز‌ارزهای‌
ها‌این‌‌یکی‌از‌معایب‌اصلی‌استفاده‌از‌این‌پلتفرم‌کند.‌شده‌عمل‌می‌عنوان‌واسطه‌بین‌خریداران‌و‌فروشندگان‌ارز‌رمزنگاری‌که‌به

ها،‌‌زنگاری‌خود‌ندارند.‌اشکال‌دیگر‌مسائل‌امنیتی‌است.‌طی‌سالپول‌رم‌است‌که‌کاربران‌کنترل‌کامل‌روی‌کلیدهای‌کیف
‌است.‌مجازی‌شدهبودند‌که‌منجر‌به‌از‌دست‌رفتن‌صدها‌میلیون‌دلار‌ارز‌حملات‌سایبریهای‌متمرکز،‌هدف‌‌صرافی

‌صرافی ‌هرحال، ‌رمزنگاری‌به ‌ارزهای ‌ارزرمزنگاری‌های ‌اصلی ‌افزایش‌پذیرش‌جریان ‌با ‌آینده ‌در ‌مداوم‌‌شده، ‌تکامل ‌و شده
‌پیشرفت‌چشم ‌ارزها، ‌این ‌دولت‌انداز ‌کرد. ‌خواهند ‌تجربه ‌را ‌توجهی ‌قابل ‌آژانس‌های ‌و ‌نیز‌‌ها ‌جهان ‌سرتاسر ‌در ‌نظارتی های

این‌اند،‌و‌این‌بدون‌شک‌بر‌نحوه‌عملکرد‌‌ها‌آغاز‌کرده‌شده‌و‌صرافی‌رزهای‌رمزنگاریاقداماتی‌را‌برای‌ایجاد‌مقررات‌حاکم‌بر‌ا

                                                           
13

 Galma Jackon, “Cryptocurrency Adoption in Traditional Financial Markets in the United States”, American Journal of Finance 1 

(2024): 41 & 43, Accessed January 6, 2025. DOI:10.47672/ajf.1810. 
14

 Umar Kayani and Fakhrul Hasan, “Unveiling Cryptocurrency Impact on Financial Markets and Traditional Banking Systems: 

Lessons for Sustainable Blockchain and Interdisciplinary Collaborations”, J. Risk Financial Manag 2 (2024): 7, Accessed January 

7, 2025. DOI:10.3390/jrfm17020058. 
15

 Hope Kanu, op. cit. (2025): 232-233. 
16

 decentralized cryptocurrency exchange 
17

 Nathan Reiff, “Cryptocurrency Exchanges: What They Are and How to Choose”, last Updated November 22, 2024, 
https://www.investopedia.com/tech/190-cryptocurrency-exchanges-so-how-choose/#toc-decentralized-exchanges. 

18
 centralized cryptocurrency exchange 

https://www.investopedia.com/tech/190-cryptocurrency-exchanges-so-how-choose/#toc-decentralized-exchanges


7 

 

کند،‌ادغام‌با‌مؤسسات‌مالی‌را‌تسهیل‌و‌یک‌محیط‌‌گذاران‌را‌تقویت‌می‌گذارد.‌اقدامات‌نظارتی‌اعتماد‌سرمایه‌تأثیر‌می‌صرافی
‌19دهد.‌کند‌که‌امنیت‌و‌شفافیت‌پلتفرم‌را‌افزایش‌می‌بازار‌مساعد‌ایجاد‌می

 های سنتی و نوین برای ارائه خدمات ارزمجازی سازوکارهای مورد استفاده بانک 2

‌برای‌اینکه‌بتوانند‌با‌موفقیت‌از‌مزایای‌ارزهای‌رمزنگاری‌بانک ‌نیز‌‌حال‌پیچیدگی‌شده‌بهره‌ببرند‌و‌درعین‌‌ها های‌بازار‌فعلی‌را
‌دارند. ‌رویکردهای‌استراتژیک‌نیاز ‌به ‌‌بررسی‌کنند، ‌مشکلات‌یکپارچه‌تکنیکمطالعه ‌و ‌مسائل‌پیچیده‌ها ای‌مانند‌‌سازی‌آن،

دهند‌که‌باید‌در‌نظر‌گرفته‌شوند.‌این‌موارد‌نقشی‌حیاتی‌‌انطباق‌با‌مقررات،‌امنیت،‌پیچیدگی‌فنی‌و‌تجربه‌مشتری،‌را‌نشان‌می
رو،‌بررسی‌استراتژی‌بکار‌گرفته‌‎ازاین‌کنند.‌های‌بانک،‌برای‌ارائه‌ارزمجازی‌موفق‌‌بود‌است،‌ایفاء‌می‌در‌تعیین‌اینکه‌آیا‌تلاش

‌‌ای‌برخوردار‌است.‌ها‌از‌اهمیت‌ویژه‌شده‌بانک

‌بانک‌ ‌استارت‌مشارکتازطریق‌گاهی ‌خدمات‌‌های‌فین‌آپبا ‌ارائه ‌به ‌توسعه‌‌پردازد‌می‌ارزمجازیتک، ‌را ‌خود ‌پلتفرم ‌گاهی و
ها‌‌امنیت‌داده‌و‌است‌تعهد‌بانک‌به‌رعایت‌مقررات‌ممکنکند‌که‌‌همکاری‌میبا‌اشخاص‌ثالث‌‌دهد.‌در‌استراتژی‌اول،‌بانک‌می

توانند‌از‌آن‌‌دهد،‌اما‌مشتریان‌می‌گذاری‌مستقیم‌رمزنگاری‌را‌ارائه‌نمی‌خدمات‌سرمایهکه‌بارکلیز‌مانند‌بانک‌‌را‌به‌خطر‌بیندازد.
‌بانکاین‌‌20(‌در‌بریتانیا‌استفاده‌کنند.FCAهای‌تحت‌نظارت‌سازمان‌رفتار‌مالی‌)‌برای‌تأمین‌مالی‌صرافی انتقال‌وجوه‌‌،‌صرفا 

‌)‌به‌صرافی ‌در ‌تأیید‌میFCAهای‌ثبت‌شده ‌را )‌‌ ‌کند. ‌در ‌راهاما ‌پلتفرم‌معاملات‌ارزمجازی‌امن‌استراتژی‌دوم، حائز‌‌،اندازی،
‌ ‌بود، ‌خواهد ‌ایمناهمیت ‌برای ‌سایبری ‌امنیت ‌جامع ‌تدابیر ‌به ‌نیاز ‌دارایی‌چراکه، ‌حساس‌‌سازی ‌اطلاعات ‌و ‌دیجیتال های

‌این‌مسائل‌یک‌چالش‌بزرگ‌برای‌‌مشتریان ‌می‌بانکاست‌و ‌این‌استراتژی‌بهره ‌از ‌خطرات‌برند‌هایی‌است‌که ‌با‌سایبری. ،
‌این‌بانک ‌در ‌سیتی‌حساسیت‌بیشتری‌باید ‌ابتکار ‌مدیریت‌شوند. ‌معاملاتی‌ارزهای‌دیجیتال،‌‌21گروپ،ها برای‌ساختن‌پلتفرم

های‌‌،‌سیتی‌بانک‌گزینه2025البته‌از‌ژانویه‌‌22کوین‌به‌مشتریان‌بود.‌ت‌بیتنگری‌نسبت‌به‌ارائه‌مستقیم‌خدما‌ای‌از‌آینده‌نمونه
‌23.کند‌فروشی‌ارائه‌نمی‌خرید‌مستقیم‌ارز‌دیجیتال‌را‌برای‌مشتریان‌خرده

دهند.‌‌ارائه‌میارزمجازی‌ها‌هنگام‌ورود‌به‌بازار‌‌های‌مختلف‌بانک‌هر‌دو‌روش‌ادغام‌ارزهای‌دیجیتال،‌بینشی‌در‌مورد‌تاکتیک
کند.‌‌ها‌برجسته‌می‌گیری‌از‌خلاقیت‌آن‌تک‌را‌برای‌بهره‌های‌فین‌آپ‌اتژی‌همکاری‌بارکلیز‌مزایای‌بالقوه‌همکاری‌با‌استارتاستر‌
درمقابل،‌‌کند.‌حال،‌دشواری‌حفظ‌انطباق‌با‌مقررات،‌بر‌نیاز‌به‌ایجاد‌تعادل‌بین‌آزادی‌خلاق‌و‌محدودیت‌قانونی‌تأکید‌می‌بااین

وجود،‌باید‌توجه‌داشت‌که‌‌تر‌برای‌مشتریان‌بوده‌است.‌بااین‌گروپ‌با‌هدف‌ارائه‌خدمات‌شخصی‌یاستراتژی‌توسعه‌داخلی‌سیت
24فناوری‌نوآورانه‌ارزهای‌دیجیتال‌باید‌با‌اقدامات‌امنیتی‌سایبری‌سختگیرانه‌برای‌محافظت‌از‌بانک‌و‌مشتریان‌آن‌تکمیل‌شود.

 

بانک‌مجازی،‌بانکی‌فراگیر‌است‌که‌تمام‌اگر‌خود‌بانک،‌مجازی‌باشد‌باید‌بتواند‌همه‌این‌خدمات‌را‌زیر‌یک‌سقف‌ارائه‌کند.‌
‌آنلاین‌به‌مشتریان‌خود‌ارائه‌می‌خدمات‌بانکی‌را‌به کارگیری‌حداکثری‌‌دهد‌و‌فاقد‌شعبه‌است.‌این‌بانک‌در‌کنار‌به‌طور‌کاملا 

                                                           
19

 Guneet Kaur, “Centralized vs. decentralized crypto exchanges”, Aug 12, 2023, 

https://cointelegraph.com/learn/articles/centralized-vs-decentralized-crypto-exchanges. (accessed 20/8/2024) 
20

 Alex Metzger, “How to Buy Bitcoin with Barclays Bank”. Aug 11, 2024, https://bitcourier.co.uk/blog/buy-bitcoin-barclays. 

(Accessed January 17, 2025). 
21

 Citigroup 
22

 Kayani and Hasan, op. cit. 8 
23

 ”Can You Buy Bitcoin with Citibank?”. 
24

 Kayani and Hasan, op. cit. 9 
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‌25بخشد.‌دیگر،‌وضعیت‌شمول‌مالی‌را‌بهبود‌می‌زند‌و‌ازسوی‌از‌تجربه‌را‌برای‌مشتریان‌رقم‌می‌سو،‌نوع‌جدیدی‌فناوری،‌ازیک
‌بانک ‌ارزهای‌این ‌به ‌راحت ‌دسترسی ‌آنلاین، ‌صرفا  ‌اپلیکیشن‌های ‌ازطریق ‌را ‌می‌مجازی ‌فراهم ‌بانکی ‌بانک‌های های‌‌کنند.

‌ارائه ‌از ‌بسیاری ‌به ‌نسبت ‌ت‌مجازی ‌کاملا  ‌رمزنگاری، ‌خدمات ‌بانکدهندگان ‌این ‌هستند. ‌نظارت ‌گزینه‌حت ‌معمولا  های‌‌ها
‌کنند.‌عنوان‌بخشی‌از‌خدمات‌بانکداری‌دیجیتال‌خود‌ارائه‌می‌شده‌را‌به‌دهند‌و‌اغلب‌ارزهای‌رمزنگاری‌نگهداری‌امن‌را‌ارائه‌می

‌ازطریق‌بانک‌توانند‌تراکنش‌می‌ندارند‌وشده‌‌صرافی‌ارز‌رمزنگارینیاز‌به‌مشتری‌ ‌26دازش‌کنند.پر‌‌ها‌را‌مستقیما 

،‌نوع‌جدیدی‌از‌تجربه‌رمزنگاری‌را‌در‌کنار‌پول‌نقد‌به‌این‌بانک‌دهد.‌،‌بانک‌مجازی‌است‌که‌این‌خدمت‌را‌ارائه‌می۲627اِن‌بانک
‌می ‌عرضه ‌خود ‌‌کند.‌کاربران ‌این ‌برنامه ‌در ‌میبانکپس ‌را ‌دیجیتال ‌ارز ‌و ‌نقد ‌پول ‌کرد.‌، ‌مدیریت ‌مکان ‌یک ‌در ‌28توان

شود.‌‌پاندا،‌دارای‌مجوز‌از‌سازمان‌نظارت‌مالی‌فدرال‌آلمان‌و‌در‌فرانکفورت‌آلمان‌پشتیبانی‌می‌توسط‌بیت«‌۲6اِن‌رمزنگاری‌»
ای‌امن‌‌،‌در‌محفظهها‌داراییپول‌رمزنگاری‌ندارد.‌تمام‌‌اندازی‌کیف‌بنابراین‌این‌بانک‌برای‌مبادله‌ارزهای‌دیجیتال‌نیازی‌به‌راه

‌تنظیم پاندا‌زیرساخت‌فنی‌بیت‌29شوند.‌ه‌میپاندا‌ذخیر‌‌توسط‌بیت از‌درون‌سازماندهی‌و‌شده‌‌با‌تعهد‌به‌تأمین‌مالی‌دیجیتال‌کاملا 
‌30شود.‌می

ها‌برای‌ایجاد‌‌شده،‌هستند‌تا‌از‌آن‌های‌دوستدار‌ارز‌رمزنگاری‌ای‌به‌دنبال‌بانک‌بنابراین‌در‌حال‌حاضر‌کاربران‌به‌شکل‌گسترده
‌فیات‌استفاده‌کنند.‌پل‌امن‌بین‌ارزهای‌دیجیتال‌و

 پرداخت ابزارعنوان  عملکرد ارزهای مجازی به 3

‌ارزهای ‌آیا ‌است‌که ‌ارائه‌مجازی‌ازطریق‌صرافی‌هدف‌این‌قسمت‌بررسی‌این‌موضوع ‌عملکردی‌مشابه دهندگان‌خدمات‌‌ها،
‌می ‌انجام ‌را ‌مؤسسات‌مالی‌سنتی ‌یعنی ‌پرداخت‌متعارف ‌‌سیستم ‌همچنین، ‌خیر؟ ‌یا ‌برمجازی‌‌های‌ارزهای‌واسطه‌اثردهند

‌شود.‌بررسی‌میهای‌پرداخت‌جهانی‌‌اختلالات‌سیستم

 سیستم پرداخت 1-3

‌سیستم‌تلاش ‌تعریف ‌برای ‌متعددی ‌‌های ‌سال ‌در ‌انگلستان ‌بانکداری ‌قانون ‌است. ‌گرفته ‌انجام ‌پرداخت ‌۲۰۰931های
ها‌‌ترتیبی‌که‌برای‌تسهیل‌یا‌کنترل‌انتقال‌پول‌بین‌بانک»گونه‌تعریف‌کرده‌است:‌‌های‌پرداخت‌را‌در‌ساختار‌بانکی‌این‌سیستم

(‌EUترین‌تعریف‌آن‌در‌دستورالعمل‌خدمات‌پرداخت‌)‌اما‌صریح«‌دهی‌مشارکت‌دارند،‌طراحی‌شده‌است.‌که‌در‌این‌سازمان
‌‌۲۰۱۵،32مصوب‌ ‌به‌(‌آن7)‌۴آمده‌است‌که‌در‌ماده ‌سازمانسیستم‌انتقال‌منابع‌ما»عنوان‌‌را دهی‌رسمی‌و‌استاندارد‌و‌‌لی‌با

های‌پرداخت،‌از‌این‌تعریف‌‌ماهیت‌سیستم‌33کند.‌تعریف‌می«‌های‌پرداخت‌قواعد‌معمول‌برای‌پردازش،‌تسویه‌و‌تصفیه‌تراکنش

                                                           
پژوهشهای حقوق ،‌«های‌مجازی‌شخصیت‌استقلالی‌حقوقی‌و‌راهکارهای‌حفظ‌امنیت‌بانک»پور.‌‌عاصف‌کبیری,‌مصطفی‌السان‌و‌مهراب‌دارابزهرا‌ 25

 .Doi: 10.48300/jfel.2024.452421.1027،‌6/8/۱۴۰۳،‌تاریخ‌دسترسی‌۱۳۳(:‌۱۴۰۳)‌۱,‌مالی و اقتصادی
26

 “Crypto-Friendly Online Bank Comparison”. 
27

 N26 bank 
28

 “Crypto”. 
29

 “Crypto”. op. cit. 
30

 “Enabling 8 m+ users to gain access to crypto via N26”. 
31

 The UK Banking Act 2009 
32

 Payment Services Directive (EU) 2015/2366 
33

 .2‌،7۴دستورالعمل خدمات پرداخت تنظیم‌کمیسیون‌اروپا،‌ 
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یرنده‌کننده‌و‌گ‌جای‌پول‌نقد(‌بین‌پرداخت‌عنوان‌ترتیبی‌برای‌تسهیل‌وجوه‌و‌منابع‌مالی‌)به‌تواند‌به‌قابل‌تشخیص‌است.‌پس‌می
‌برای‌تسویه‌تعهدات‌مالی‌خلاصه‌شود.

‌ارزهای‌مجازی‌سیستم‌باید‌توجه‌داشت‌که‌همه‌ارزهای عنوان‌‌کوین،‌به‌مجازی‌قابل‌تبدیل‌مانند‌بیت‌های‌پرداخت‌نیستند،‌اما
ات‌هستند،‌کنند.‌به‌همین‌دلیل‌که‌قابل‌تبدیل‌آزادانه‌به‌ارزهای‌فی‌های‌ارزمجازی‌عمل‌می‌های‌پرداخت‌ازطریق‌واسطه‌سیستم

‌های‌پرداخت‌سنتی‌مورد‌توجه‌است.‌‌درنتیجه‌برای‌سیستم

شده،‌عملکردهای‌اصلی‌مانند‌مؤسسات‌مالی‌‌های‌ارزهای‌رمزنگاری‌مجازی‌ازطریق‌صرافی‌حال‌باید‌بررسی‌کرد‌که‌آیا‌ارزهای
شهود‌است،‌در‌یک‌شبکه‌باز‌طور‌که‌م‌مجازی،‌همان‌دهند‌یا‌خیر.‌ارزهای‌های‌پرداخت‌معمولی‌انجام‌می‌سنتی،‌را‌در‌سیستم

کنند.‌این‌‌های‌مالی‌در‌تسهیل‌انتقال‌ارزش‌عمل‌می‌شده‌بدون‌نیاز‌به‌واسطه‌خودتنظیمی‌خارج‌از‌محیط‌سیستم‌بانکی‌تنظیم
رشد‌‌۲۰۰8اعتمادی‌به‌مؤسسات‌مالی‌سنتی‌بود‌که‌پس‌از‌بحران‌مالی‌جهانی‌در‌سال‌‌استقلال‌مالی‌در‌وهله‌اول‌ناشی‌از‌بی

‌باع ‌ولی‌درحال‌های‌قابل‌توجهی‌برای‌مصرف‌ث‌زیانکرد‌که ‌تراکنش‌،حاضر‌کنندگان‌شد. ‌ازطریق‌‌های‌ارزهای‌اکثر مجازی،
‌می‌صرافی ‌تسهیل ‌می‌ها، ‌ارزمجازی‌انجام ‌سیستم ‌در ‌را ‌مؤسسات‌مالی‌سنتی، ‌عملکردهای‌مشابه ‌که ‌صرافی‌‌شوند دهند.
،‌تراکنش‌همراه‌با‌سایر‌صرافی‌34بیس‌کوین میلیون‌مشتری‌در‌سراسر‌جهان‌تسهیل‌‌۳۰را‌برای‌بیش‌از‌ ازیارزمج های‌ها‌جمعا 
مؤسسات‌مالی‌ کنند،‌اگرچه‌خدمات‌پرداختی‌مانند‌شده‌عمل‌می‌ها‌خارج‌از‌محدوده‌سیستم‌بانکی‌تنظیم‌کنند.‌این‌صرافی‌می

‌کنند.‌‌سنتی،‌را‌ارائه‌می

ی‌و‌ارزهای‌فیات‌معمولی‌)مانند‌دلار‌آمریکا‌و‌یورو(.‌مجاز‌‌تسهیل‌قابلیت‌تبدیل‌بین‌ارزهای‌-۱ها‌عبارتند‌از:‌‌خدمات‌اصلی‌آن
‌-۳مجازی‌برای‌جلوگیری‌از‌سرقت‌و‌کلاهبرداری‌و‌‌سازی‌ارزهای‌پول‌آنلاین‌بر‌روی‌سرورهای‌خود‌برای‌ذخیره‌ارائه‌کیف‌-۲

‌ارائه‌یک‌پلتفرم‌برای‌تطبیق‌کاربران‌در‌تسویه‌تعهدات‌مالی.

ها‌با‌صدور‌رمزهای‌‌شوند.‌آن‌تر‌به‌هم‌متصل‌می‌صرافی‌است‌که‌ازطریق‌آن‌کاربران،‌سریعرو،‌این‌شبکه‌جهانی،‌پلتفرم‌‌ازاین
سازی‌را‌در‌‌مجازی‌سپرده‌شده‌در‌سرور‌صرافی،‌امکانات‌ذخیره‌ارزهای عبور‌با‌امنیت‌بالا‌برای‌مشتریان‌خود‌جهت‌دسترسی‌به

فقط‌باید‌با‌استفاده‌از‌رمزعبور‌تخصصی‌ارائه‌شده‌در‌هنگام‌دهند.‌برای‌شروع‌انتقال‌ارزمجازی،‌کاربر‌‌اختیار‌کاربران‌قرار‌می
های‌‌نام،‌درخواست‌کند‌که‌پرداخت‌به‌نفع‌یکی‌دیگر‌از‌کاربران‌انجام‌شود.‌پس‌از‌تطبیق،‌صرافی،‌تکمیل‌و‌تسویه‌تراکنش‌ثبت

‌کند.‌‌پرداخت‌را‌تضمین‌می

شود،‌تأمین‌نقدینگی‌در‌صورت‌تقاضا‌است.‌این‌عملکرد‌‌مؤسسات‌مالی،‌انجام‌می ها‌مانند‌دیگر‌کارکرد‌اصلی‌که‌توسط‌صرافی
‌اجازه‌دادن‌به‌تبدیل‌سریع‌ارزهای ‌قیمت‌با ‌با ‌بین‌‌مجازی‌به‌ارزهای‌فیات‌ازطریق‌سرور هایی‌که‌توسط‌نیروی‌عرضه‌و‌تقاضا

‌ارزهای‌فیات‌خاص‌تعیین‌می‌ارز ‌انجام‌می‌مجازی‌و ‌ارزهای‌شود، ‌بنابراین، ا،‌عملکردی‌مشابه‌ه‌مجازی‌ازطریق‌صرافی‌گیرد.
‌35دهند.‌های‌پرداخت‌معمولی‌را‌انجام‌می‌مؤسسات‌مالی‌سنتی،‌در‌سیستم

 های پرداخت جهانی های ارزمجازی با مؤسسات مالی سنتی بر سیستم اثر و پیامدهای ادغام صرافی 2-3

                                                           
34

 Coinbase 
35

 Sijuade Animashaun, “Regulating Virtual Currency Payment Systems”, Cambridge Law Review, Vol.4, No. 2, Autumn (2019): 

35-36 & 42-45, Accessed January 7, 2025. 
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‌سیستم ‌در ‌‌های‌جهانی‌تأیید‌می‌روند‌اخیر ‌در‌حال‌بررسی‌پذیرش‌بلاکچین‌مؤسسات‌مالیکند‌که عنوان‌جایگزینی‌برای‌‌به،
دیگر،‌ابتکار‌ایجاد‌ارزهای‌دیجیتال‌بانک‌‌های‌سنتی‌هستند.‌ازطرف‌های‌فرامرزی‌با‌استفاده‌از‌سیستم‌پردازش‌پرهزینه‌پرداخت

‌بین‌بانک‌به‌36(CBDCمرکزی‌) ‌پرداخت‌جایگزین،‌در های‌مرکزی‌در‌سطح‌جهانی‌در‌حال‌افزایش‌است.‌‌عنوان‌یک‌ابزار
‌،‌۲۰۲۴سال‌تا.‌کند‌دگرگون‌را‌المللی‌بین‌پولی‌نظام‌تواند‌می‌بالقوه‌طور‌به‌که‌دهد‌می‌نشان‌را‌جهانی‌رشد‌،(CBDC)‌ی‌توسعه
مسئله‌ادغام‌مالی‌است.‌حال‌باید‌بررسی‌کرد‌که‌ادغام‌یک‌بانک‌اما‌‌37.اند‌کرده‌آغاز‌را CBDC های‌پروژه‌بزرگ‌اقتصاد‌چندین

‌چه‌تأثیری‌بر‌سیستم‌پرداخت‌جهانی‌خواهد‌داشت؟‌مجازی‌ارز‌یو‌یک‌صراف

‌محرک جویی‌در‌مقیاس‌و‌‌های‌اصلی‌ادغام،‌حداکثر‌کردن‌سود‌و‌آربیتراژ‌نظارتی‌است.‌حداکثرسازی‌سود‌ناشی‌از‌صرفه‌عمدتا 
‌تسویه‌پرداخت‌حاصل‌ ‌تسهیل‌پردازش‌و ‌فناوری‌در ‌از ‌استفاده ‌کارایی‌مرتبط‌با ‌گسترش‌تجارت‌و ‌با شود.‌‌میدامنه‌است‌که

،‌باشد.‌مؤسسات‌مالی‌سنتیای‌برای‌‌تواند‌انگیزه‌آربیتراژ‌نظارتی‌هم‌که‌اجتناب‌قانونی‌از‌انطباق‌دقیق‌با‌مقررات‌است‌که‌می
دهند.‌بنابراین‌تأثیر‌مثبت‌‌،‌ارائه‌میمؤسسات‌مالیهای‌فناوری‌خدمات‌پرداخت‌را‌خارج‌از‌محدوده‌نظارتی‌پیچیده‌‌زیرا‌شرکت

های‌پرداخت‌جهانی‌ممکن‌است،‌افزایش‌کارایی،‌گشایش‌اقتصادی‌به‌ویژه‌برای‌کشورهایی‌که‌‌بر‌سیستماحتمالی‌این‌ادغام‌
‌اقتصادهای‌ملی‌کم‌درآمد‌دارند،‌باشد.

‌ادغام‌ ‌نظر‌داشت‌مسائل‌نوظهور ‌شرکت‌مؤسسات‌مالی،باید‌در ‌ریسک‌های‌تازه‌با ‌با های‌‌هایی‌هم‌همراه‌است،‌ریسک‌وارد،
‌واردان‌است.‌های‌نقدینگی‌و‌مقررات‌احتیاطی‌این‌تازه‌سایبری،‌سرقت‌هویت‌و‌کلاهبرداری،‌ریسکعملیاتی‌ازجمله:‌امنیت‌

‌صرافی ‌به ‌حملات‌سایبری ‌که ‌دفعاتی ‌‌تعداد ‌آنی‌مجاز‌‌ارزهای ‌باعث‌ورشکستگی ‌کارشان، ‌به ‌آغاز ‌زمان ‌است،‌‌از ‌شده ها
‌تنظیم‌نگرانی ‌بین ‌در ‌را ‌بین‌های‌سیستم‌کننده‌هایی ‌داخلی‌و ‌‌های‌مالی ‌درواقع، ‌است. ‌کرده ‌ایجاد ‌المللی ‌حملات‌هکرها با

طورمثال،‌در‌‌شدند.‌به مجازی‌ارزهایهای‌ماینینگ‌مخفی‌باعث‌سرقت‌‌و‌ازطریق‌فعالیت‌‌سایبری،‌به‌پلتفرم‌صرافی،‌نفوذ‌کرده
‌بیت‌38‌500چک،‌حملات‌سایبری‌به‌صرافی‌کوین ‌کیف‌میلیون‌دلار ‌به‌همین‌‌کوین‌از ‌بین‌رفت. ‌از پول‌صرافی‌سرقت‌شد‌و

ها‌با‌سیستم‌‌های‌مالی،‌زیرا‌آن‌کند،‌اما‌نه‌سیستم‌دلیل،‌این‌حملات‌خطرات‌سیستماتیکی‌را‌برای‌کل‌جامعه‌مجازی‌ایجاد‌می
‌مرتبط‌نیستند.‌مؤسسات‌مالی‌سنتی، بانکی

‌ادغام‌بین‌ ‌بحران‌ مجازی‌ارزهای‌‌صرافی و‌مؤسسات‌مالیبنابراین، ممکن‌است‌به‌انتقال‌متقابل‌خطرات‌حملات‌سایبری‌و
برای‌پردازش‌ ها‌از‌صرافی‌مؤسسات‌مالی‌سنتی، ها‌منجر‌شود.‌که‌این‌ناشی‌از‌استفاده‌نقدینگی‌ازطریق‌وابستگی‌متقابل‌آن

‌ارزش‌کلان‌به‌دلیل‌سرعت‌بلاکچین،‌کاهش‌‌دستورالعمل ‌و‌کارایی‌در‌تسویه‌تراکنش‌هزینههای‌پرداخت‌فرامرزی‌با های‌‌ها
‌ارزش‌بالا،‌که‌ ‌تأثیر‌احتمالی‌از‌دست‌دادن‌)از‌طریق‌حملات‌سایبری(‌یک‌تراکنش‌پرداخت‌فرامرزی‌با پرداخت‌خواهد‌بود.

عنوان‌‌های‌بانکی‌به‌شود،‌باعث‌شکست‌سیستم‌پردازش‌می مجازی‌ارز و‌صرافی‌مالی‌سنتیه‌مؤسسطور‌مشترک‌توسط‌یک‌‌به
‌بسزایی‌بر‌سیستمیک‌ع ‌تأثیر ‌و ‌بود ‌شبکه‌پرداخت‌جهانی‌خواهد ‌کلیدی‌در ‌آن‌خواهد‌‌نصر ‌به ‌مؤسسات‌وابسته های‌مالی‌و

شود‌که‌در‌آن‌شکست‌یک‌‌می‌39های‌متقابل‌سیستمی،‌داشت.‌این‌وابستگی‌متقابل‌غیرمستقیم‌منجر‌به‌نوع‌جدیدی‌از‌ریسک

                                                           
36

 Central Bank Digital Currencies (CBDC) 
37

 Guannan Liu, "The Development of Blockchain-Based Digital Currencies and Their Impact on the Global Financial System", 

Open Journal of Social Sciences, 12 (2024): 236, accessed May 13, 2025, DOI: 10.4236/jss.2024.1210018. 
38

 Coin Check 
39

 "cross-system" risks 
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های‌دیگر‌داشته‌باشد‌که‌به‌تداوم‌آن‌برای‌ثبات‌خود‌وابسته‌‌مه‌سیستمتواند‌تأثیری‌دومینویی‌بر‌ه‌سیستم‌یا‌مؤسسه‌مالی‌می
‌هستند.

‌این ،‌ولیپرداخت‌جهانی‌شود،‌‌در‌تواند‌منجر‌به‌افزایش‌کارایی‌بر‌سیستم‌پرداخت‌جهانی‌می مجازی‌ارزی‌که،‌اثر‌صراف‌پس‌با
‌‌ادغام‌می ‌درصورت‌عدم‌مدیریت‌مناسب،‌درمعرض‌خطرات‌عملیاتی‌صرافی‌مؤسسات‌مالیتواند، ‌قرار‌ها‌و‌سیستم‌بانکی‌را ،

‌40دهد.

 های مالی المللی برای مدیریت اختلالات ثبات سیستم ای و بین عملکرد نهادهای ملی، منطقه 4

نیاز‌فوری‌به‌تنظیم‌مقررات‌رمزارزها‌اقدامات‌نظارتی‌به‌ویژه‌در‌مورد‌اکوسیستم‌رمزارزها‌برای‌ثبات‌مالی،‌حیاتی‌است.‌بنابراین،‌
‌نباید‌نادیده‌گرفت. دلیل،‌با‌تداوم‌رشد‌بازار‌رمزارزها‌در‌نظام‌مالی‌جهانی،‌در‌غیاب‌‌همین‌به‌و‌پیامدهای‌آن‌برای‌ثبات‌مالی‌را

ررات‌برای‌گذاران‌و‌محققان‌در‌سراسر‌جهان‌با‌پیامدهای‌نبود‌مق‌های‌مرکزی،‌سیاست‌ها،‌بانک‌های‌نظارتی،‌دولت‌مکانیسم
‌رمزارزها‌بر‌ثبات‌مالی‌مواجهند.

‌نشان‌ ‌ارزهای‌دیجیتال ‌مقررات‌اکوسیستم ‌تنظیم ‌در ‌را ‌رویکردهای‌متفاوتی ‌کشورهای‌مختلف، ‌در چارچوب‌نظارتی‌موجود
‌بااین‌می ‌علی‌دهد. های‌موجود‌در‌مقررات‌ارزهای‌دیجیتال،‌هدف‌اصلی‌تنظیم‌این‌اکوسیستم‌یکسان‌باقی‌‌رغم‌تفاوت‌حال،
دراین‌‌41.های‌دیجیتال‌در‌نظام‌مالی‌جهانی‌است‌کننده‌و‌تشویق‌نوآوری‌ده‌است‌که‌شامل‌ثبات‌نظام‌مالی،‌حمایت‌از‌مصرفمان

المللی‌‌ای‌و‌بین‌ملی،‌منطقه‌نظارتیاخیر‌اقدامات‌شود،‌سپس‌‌ارزمجازی‌پرداخته‌می‌صرافی‌در‌نظارتی‌ابتدا‌به‌مداخلاتقسمت‌
‌شود.‌درخصوص‌رمزارزها،‌بررسی‌می

 مداخلات نظارتی در صرافی ارزمجازی 1-4

دهد‌که‌ایمنی‌سیستم‌در‌حال‌حاضر‌ایراداتی‌‌اند‌نشان‌می‌تأثیر‌قرار‌داده‌های‌ارزمجازی،‌را‌تحت‌حملات‌سایبری‌‌که‌صرافی
 های‌دارایی‌درصد‌از‌20بیس،‌تنها‌‌.‌همچنین،‌پلتفرم‌کوینشدهارائه‌‌ها،‌برای‌حل‌این‌ایرادات‌پیشنهاداتی‌مانند‌بیمه‌سپرده‌دارد.

‌کیف ‌در ‌را ‌‌پول‌ارزمجازی‌خود ‌‌میهای‌آنلاین‌ذخیره ‌صورت‌آفلاین‌ذخیره ‌به ‌بقیه ‌و ‌برای‌‌میکند ‌بهتری‌را ‌کارایی ‌تا شوند،
‌سازی‌تضمین‌کند.‌ذخیره

،‌در‌سال‌(FTCپذیرند.‌کمیسون‌معاملات‌منصفانه‌)‌ها،‌مسؤولیت‌حملات‌سایبری‌پلتفرم‌خود‌را‌می‌همچنین،‌برخی‌از‌صرافی
‌تغییر‌داده‌ه‌است‌که،‌بیان‌کرد2018 اند‌و‌در‌قبال‌خسارات‌ناشی‌از‌‌پنج‌صرافی‌رمزارز‌در‌کشور‌کره،‌ضوابط‌خدمات‌خود‌را

‌42پذیرند.‌احتیاطی،‌مسؤولیت‌می‌نظر‌از‌بی‌حملات‌سایبری‌یا‌نقایص‌فنی‌سیستم،‌صرف

‌کمکاین‌ولی‌ های‌ارزمجازی‌و‌مؤسسات‌‌ارچگی‌مالی‌بین‌صرافیها‌را‌درصورت‌یکپ‌کارایی‌آنو‌‌کننده‌هستند‌راهکارها،‌صرفا 
عنوان‌یک‌سیستم‌پرداخت‌بالقوه‌مهم‌از‌نظر‌سیستمی‌)با‌‌ها،‌به‌طور‌قطعی‌تعیین‌کرد.‌بنابراین‌صرافی‌تواند‌به‌مالی‌سنتی‌نمی

                                                           
40

 Animashaun, op. cit. 45-55. 
41

 Hope Kanu, op. cit. 224-226&235. 
‌خواجوی 42 ‌‌،اصغر ‌کوروش‌جعفرپور، ‌صرافی‌تحلیل‌حقوقی‌تحلیل‌حقوقی‌مسئولیت‌استخراج»سید‌مرتضی‌قاسم‌زاده، ‌ارز‌گران‌و ‌«های‌رمز فصلنامه ،

 . :jlap.2023.73956.1723DOI/‌1/10/1403‌،10.30495،‌تاریخ‌دسترسی133(:‌1402).56.‌تحقیقات حقوق خصوصی و کیفری

https://doi.org/10.30495/jlap.2023.73956.1723
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د‌داخلی‌و‌خارجی‌خود‌ها‌در‌عملکر‌‌در‌مورد‌مقررات‌احتیاطی‌برای‌اطمینان‌از‌بهترین‌شیوه‌یارتباط‌با‌مؤسسات‌مالی(،‌به‌قوانین
‌نیاز‌دارند.

‌این‌حساب،‌تنظیم‌مقررات‌توسط‌یک‌نهاد‌با‌تجربه‌مانند،‌بانک‌مرکزی‌نه ‌به‌یکپارچگی‌سیستم‌پرداخت‌به‌با عنوان‌یک‌‌تنها
‌می ‌ریسک‌جایگزین‌مناسب‌اعتبار ‌برای‌مدیریت‌بهتر ‌فرصتی ‌بلکه ‌‌دهد، ‌بود. ‌عملیات‌آن‌خواهد ‌از ‌ناشی اما‌های‌احتمالی

‌مشخص‌تأسیس‌شده‌های‌قضایی‌مستقل‌با‌اختیارات‌و‌دامنه‌های‌مرکزی‌بر‌اساس‌ابزارهای‌قانونی‌حوزه‌بانک اند.‌‌ای‌کاملا 
‌فاقد‌قدرت‌تنظیم‌عملیات‌بنابراین‌آن ‌این‌امر‌حاکمیت‌سایر‌حوزه ها های‌‌مؤسسات‌مالی،‌در‌خارج‌از‌قلمرو‌خود‌هستند،‌زیرا

‌ازطریق‌مؤسسات‌مالی‌چند‌ملیتی،‌تسهیل‌‌پرداخت‌،که‌جایی‌آنکند.‌و‌از‌‌قضایی‌را‌تهدید‌می های‌فرامرزی‌با‌ارزش‌کلان‌عمدتا 
شوند،‌بحران‌خطرات‌سیستماتیک‌عبور‌از‌مرزهای‌سرزمینی‌ازطریق‌یک‌شرکت‌تابعه‌به‌سایر‌شعب‌در‌مجموعه‌مالی‌)و‌‌می

‌یابد.‌کنند(‌افزایش‌می‌های‌مالی‌که‌در‌آن‌فعالیت‌می‌سیستم

طور‌مؤثر‌مدیریت‌کند،‌اما‌به‌دلیل‌‌های‌موجود‌در‌حوزه‌قضایی‌خود‌را‌به‌اگرچه‌یک‌بانک‌مرکزی‌ممکن‌است‌ریسک‌درنتیجه،
‌فعالیت ‌به ‌اتکا ‌ازطریق ‌خود ‌غیرمستقیم ‌حوزه های‌وابستگی‌متقابل ‌در ‌که ‌عمل‌‌مؤسسات‌مالی‌سنتی، ‌متعدد های‌قضایی

‌به‌می ‌ح‌کنند، ‌سایر ‌سیستماتیک ‌درمعرض‌خطرات ‌دائم ‌دار‌‌وزهطور ‌قرار ‌قضایی ‌نگرانینهای ‌این ‌واقعیت‌د. ‌این ‌با که،‌‌ها
عنوان‌بخشی‌از‌حاکمیت،‌رویکردهای‌متفاوتی‌در‌مورد‌نحوه‌تنظیم‌مؤسسات‌مالی‌و‌سیستم‌مالی‌دارند،‌‌های‌مرکزی‌به‌بانک

ی‌دیگر‌ممکن‌است‌یک‌های‌مالی،‌به‌شدت‌تحت‌نظارت‌هستند،‌برخ‌برخی‌از‌سیستم‌،که‌شود.‌بنابراین،‌درحالی‌تشدید‌هم‌می
‌اداره‌کنند‌و‌این‌نابرابری‌و‌رقابت‌بین‌بانک های‌مرکزی‌منجر‌به‌آربیتراژ‌نظارتی‌شود‌که‌ازطریق‌آن‌‌سیستم‌مالی‌ضعیف‌را

های‌مرکزی‌به‌تنهایی‌قادر‌به‌‌های‌نظارتی‌برای‌حداکثر‌کردن‌سود‌ایجاد‌کنند.‌پس‌بانک‌ها‌را‌در‌شکاف‌مؤسسات‌مالی‌پرداخت
‌43.المللی‌تنظیم‌شوند‌باید‌توسط‌نهادهای‌نظارتی‌بین‌وهای‌ارزمجازی‌نیستند‌‌تنظیم‌صرافی

 مجازی  ملی درخصوص ارزهای نظارتیاقدامات  2-4

‌اقدامات موجود نظارتی ملی  1-2-4

بین‌کشورها‌ها‌و‌قوانین‌نظارتی‌‌های‌اساسی‌در‌چارچوب‌انداز‌نظارتی‌جهانی‌رمزارزها،‌بسیار‌پراکنده‌بوده‌و‌تفاوت‌چشمامروزه‌
‌شامل‌مقررات‌اصلاح شویی‌و‌‌ای‌است‌که‌بر‌مبارزه‌با‌پول‌شده‌وجود‌دارد.‌مقررات‌موجود‌در‌برخی‌کشورهای‌آفریقا‌و‌اروپا،‌عمدتا 

‌‌.های‌رمزارز‌متمرکز‌هستند‌تأمین‌مالی‌تروریسم‌و‌الزامات‌صدور‌مجوز‌برای‌صرافی

های‌مجازی‌را‌تصویب‌کرد.‌این‌‌قانون‌حمایت‌از‌کاربران‌دارایی‌۲۰۲۳سال‌جنوبی‌در‌آسیا‌پیشتاز‌بازار‌جهانی‌رمزارزهاست،‌کره
حال،‌شود.‌درهمین‌کند‌که‌شامل‌الزامات‌ثبت‌سوابق‌و‌شفافیت‌می‌مقررات‌حفاظت‌بیشتری‌برای‌کاربران‌رمزارزها‌ایجاد‌می

های‌‌قانونی‌برای‌الزام‌ثبت‌تمام‌صرافی‌۲۰۱۴های‌رمزارزها‌در‌جهان‌را‌دارد.‌این‌کشور‌در‌سال‌‌ترین‌نظام‌ژاپن‌یکی‌از‌پیشرفته
‌سازمان‌خدمات‌مالی‌ژاپن‌) ‌نزد ‌انجمن‌مبادلات‌ارزهای‌مجازی‌ژاپن‌‌FSA)44رمزارزها ‌با ‌همراه ‌این‌سازمان، تصویب‌کرد.

(JVCEA)45و‌انجمن‌عرضه‌توکن‌‌(های‌امنیتی‌ژاپن‌JSTOA)46کند.‌بازار‌رمزارزهای‌این‌کشور‌را‌تنظیم‌می‌‌‌

                                                           
43

 Animashaun, op. cit. 56-60. 
44

 Financial Services Agency (FSA) 
45

 Japan Virtual Currency Exchange Association (JVCEA) 
46

 Japan Security Token Offering Association (JSTOA) 
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‌ایران‌ ‌تنظیم‌اقدامات‌مختلفی‌برای‌مقررات‌تاکنوندر ‌به‌امروز‌‌گذاری‌و ‌ولی‌این‌اقدامات‌تا گری‌ارزهای‌مجازی‌انجام‌شده،
‌فعالان‌ی‌‌نتیجه ‌بنابراین‌بسیاری‌از ‌تصمیمات‌‌عرصه‌فناوریکارآمدی‌نداشته‌است. ‌درمعرض‌خطر ‌را همچنان‌فعالیت‌خود

کمیسیون‌عالی‌تنظیم‌مقررات‌فضای‌مجازی‌کشور‌در‌مرکز‌ملی‌ام،‌در‌جدیدترین‌اقد‌.بینند‌ها‌می‌ناگهانی‌و‌اعمال‌ممنوعیت
‌ابلاغ‌،‌1403مصوب‌‌«روا‌جهان‌رمزارزهای‌کاربری‌ساماندهی‌و‌ملی‌رمزارز‌از‌اعم‌رمزارز‌نامه‌نظام»فضای‌مجازی،‌سند‌ ‌ را

ملی‌تأمین‌مالی،‌وزارت‌صمت‌های‌بانک‌مرکزی،‌شورای‌‌های‌نظارتی‌و‌وظایف‌نهاد‌مسؤولیتنامه‌مذکور،‌‌نظام‌۴در‌ماده‌‌.کرد
های‌فناوری‌‌ترین‌اهداف‌این‌سند،‌استفاده‌از‌فرصت‌از‌مهم‌.و‌سازمان‌بورس‌و‌اوراق‌بهادار،‌تاحدودی‌تعیین‌تکلیف‌شده‌است

‌ممنوعیت‌بکارگیری‌رمزدارایی‌به ‌حفظ‌ارزش‌پول‌ملی‌و ‌رمزپول‌بانک‌‌بلاکچین، ‌جز ‌به ‌داخل‌کشور ‌پرداخت‌در عنوان‌ابزار
‌ها،‌آن‌کارحدودی‌‌تکلیفتعیین‌‌،گوناگون‌گران‌تنظیم‌شدن‌مشخصتوان‌به‌‌نکات‌مهم‌این‌سند‌می‌،ازجملهمرکزی‌است.‌

بیمه‌استفاده‌کنند‌‌و‌تضامین‌اند‌که‌از‌راهکارهای‌گران‌مکلف‌شده‌علاوه،‌تنظیم‌اشاره‌کرد.‌به‌سند‌بهبود‌و‌اصلاح‌های‌مکانیزم
‌و‌فقدان‌جزئیات‌در‌مورد‌نظارت‌و‌‌عدم‌توجه‌به‌استانداردهای‌بین‌وجود،‌بااین‌شود.‌مدیریت‌ها‌رمزدارایی‌تا‌مخاطرات المللی‌

‌نامه‌است.‌پیگیری‌تخلفات،‌ازجمله‌ابهامات‌این‌نظاماجرا‌و‌

‌مرکزی‌بانک‌قانون(‌59)‌ماده‌در‌مقرر‌مفاد‌و(‌4)‌ماده(‌۱)‌تبصره‌و(‌الف)‌بند(‌14)‌و(‌13)‌های‌قسمت‌استناد‌همچنین،‌به
‌مرکزی‌است.‌بانک‌عهده‌بر(‌رمزارزها)‌ها‌رمزپول‌حوزه‌در‌فعالیت‌با‌مرتبط‌مقررات‌انحصاری‌ابلاغ‌و‌گری‌تنظیم‌،‌1402مصوب

در‌ابلاغ‌کرد.‌‌،‌1403را‌در‌سال‌«ها‌رمزپول‌حوزه‌در‌مرکزی‌بانک‌گری‌تنظیم‌و‌گذاری‌سیاست‌چارچوب»‌سندبانک‌مرکزی،‌نیز‌
‌در‌فعالیت‌عنوان‌هیچ‌به‌مرکزی‌اعلام‌شده‌بانک‌و‌مکررا ‌ها‌تأکید‌شده‌‌رمزپول‌حوزه‌در‌مرکزی‌بانک‌گری‌این‌سند‌به‌تنظیم

‌،9و‌‌8گیرد.‌همچنین‌در‌بند‌‌به‌عهده‌نمی‌کاربران‌احتمالی‌زیان‌و‌ضرر‌قبال‌در‌ولیتیؤمس‌و‌کند‌نمی‌توصیه‌را‌رمزپول‌حوزه
گری‌مبادله‌‌عمل‌واسطه‌،ها‌هم‌که،‌صرافی‌جایی‌،‌تعریف‌شده‌است‌و‌از‌آن«امین‌نهاد»‌و‌«رمزپول‌کارگزار»‌،‌دو‌نهادآن‌1ماده‌

‌انجام‌می ‌‌دهند‌)نهاد‌)کارگزار‌رمزپول(‌و‌هم‌خدمات‌نگهداری‌و‌ذخیره‌امن‌رمزپول‌را ‌.شوند‌دو‌تعریف‌می‌شامل‌هرامین(،
‌بین‌نهادها‌وجود‌دارد.در‌ایران‌گری‌ارزمجازی‌‌بنابراین‌اختلاف‌در‌تنظیم

انداز‌نظارتی‌پراکنده‌مواجه‌‌متحده‌با‌چشم‌ایالاتبر‌سر‌صلاحیت‌نظارتی‌بر‌رمزارزها‌اختلاف‌دارند.‌نیز‌نهادهای‌نظارتی‌آمریکا‌
‌و‌دارایی های‌دیجیتال‌دارد‌و‌این‌امر‌منجر‌به‌عدم‌یکنواختی‌در‌سراسر‌‌است‌و‌رویکرد‌متفاوتی‌برای‌تنظیم‌مقررات‌رمزارزها
‌48(،CFTCو‌کمیسیون‌معاملات‌آتی‌کالا‌)‌47(SECاوراق‌بهادار‌)‌کشور‌شده‌است.‌نهادهای‌فدرال،‌مانند‌کمیسیون‌بورس‌و
‌به‌این‌دلیل‌‌اغلب،‌مواضع‌متفاوتی‌در‌مورد‌مقررات‌رمزارزها‌اتخاذ‌می کنند.‌این‌دیدگاه‌متفاوت‌در‌مورد‌مقررات‌رمزارزها،‌عمدتا 

بندی‌‌های‌طبقه‌بر‌داراییCFTC که،‌کند،‌درحالی‌شوند،‌تنظیم‌می‌هایی‌را‌که‌اوراق‌بهادار‌محسوب‌می‌دارایی SEC است‌که
وجود،‌ایالات‌متحده،‌‌شده،‌به‌عنوان‌کالا،‌نظارت‌دارد.‌بنابراین،‌این‌دو‌نهاد‌توجیهات‌متفاوتی‌برای‌تعریف‌رمزارزها‌دارند.‌بااین

،‌یک‌گروه‌جدید،‌در‌شورای‌‌۲۰۲۵سالحال،‌در‌‌هایی‌داشته‌است،‌اما‌یک‌مقررات‌یکپارچه‌برای‌رمزارزها‌ندارد.‌بااین‌پیشرفت
ایجاد‌شد‌تا‌چارچوب‌نظارتی‌فدرال‌برای‌رمزارزها‌را‌پیشنهاد‌دهد.‌این‌گروه،‌موظف‌به‌ 49(،NECمتحده‌)‌ملی‌اقتصادی‌ایالات

د‌ها‌مانن‌ها،‌برخی‌ایالت‌های‌دیجیتال‌است.‌اما‌در‌سطح‌ایالت‌توسعه‌یک‌چارچوب‌نظارتی‌برای‌ارزهای‌دیجیتال‌و‌سایر‌دارایی

                                                           
47

 Securities and Exchange Commission (SEC) 
48

 Commodity Futures Trading Commission (CFTC) 
49

 National Economic Council (NEC) 
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اند.‌بنابراین‌در‌ایالات‌متحده،‌مقررات‌‌های‌ارز‌دیجیتال‌در‌محدوده‌خود‌تصویب‌کرده‌نیویورک‌و‌کالیفرنیا،‌قوانینی‌برای‌فعالیت
‌50ارزهای‌دیجیتال‌در‌سطح‌فدرال‌و‌ایالات‌متفاوت‌است.

‌آمریکا مقررات بر تأکید با( SRO) خودانتظام سازمان تأسیس پیشنهاد 2-2-4

،‌در‌طول‌دهه‌گذشته،‌تدوین‌استانداردهای‌نظارتی‌مناسب‌برای‌صنعت‌ارزهای‌دیجیتال،‌به‌دلیل‌مناقشات‌بر‌متحده‌در‌ایالت
‌سایر‌انواع‌دارایی‌محسوب‌می‌سر‌ماهیت‌دارایی ‌یا ‌کالا، ‌اوراق‌بهادار، ‌اختلال‌مواجه‌شده‌است.‌‌های‌دیجیتال‌)آیا ‌با شوند(،

کند‌و‌صدها‌‌گذاران،‌مشابه‌سایر‌بازارهای‌مالی‌تبعیت‌نمی‌حفاظت‌از‌سرمایهواقعیت‌این‌است‌که‌صنعت‌فعلی‌از‌استانداردهای‌
‌شده ‌ضرر ‌متحمل ‌نفر ‌بااین‌هزار ‌پیش‌اند. ‌مسیر ‌درباره ‌اجماعی، ‌هیچ ‌ندارد.‌‌حال، ‌وجود ‌بهتر ‌مقررات ‌به ‌دستیابی ‌برای رو

کنند‌که‌قوانین‌موجود‌اوراق‌بهادار‌و‌‌کنندگان‌در‌صنعت‌رمزارزها‌از‌عدم‌شفافیت‌نظارتی،‌شکایت‌داشته‌و‌استدلال‌می‌شرکت
دیگر،‌برخی‌معتقدند‌مشکل‌اصلی،‌عدم‌پایبندی‌به‌الزامات‌قانونی‌موجود‌است‌و‌‌مشتقات‌با‌این‌صنعت‌سازگاری‌ندارند.‌ازسوی

‌فعالان‌صنعت‌از‌شکاف ها‌درباره‌‌هاند.‌برخی‌نیز‌به‌دنبال‌مداخله‌کنگره‌هستند،‌لذا‌دیدگا‌های‌صلاحیتی‌سوءاستفاده‌کرده‌قطعا 
‌گذاری‌مورد‌نیاز‌به‌شدت‌متفاوت‌است.‌نوع‌قانون

متحده،‌پیشنهادی‌ارائه‌دادند‌که‌مطابق‌آن،‌کمیسیون‌بورس‌و‌‌دلیل،‌برخی‌حقوقدانان‌و‌فعالان‌حوزه‌ارزمجازی‌ایالت‌همین‌به
(‌ ‌بهادار ‌)SECاوراق ‌کالا ‌آتی ‌معاملات ‌کمیسیون ‌و )CFTCبه‌ ‌خودتنظی‌(، ‌خودانتظام‌‌مصورت‌مشترک‌یک‌سازمان ‌یا گر

(SRO)51‌(جدید،‌شبیه‌به‌مرجع‌تنظیم‌مقررات‌صنعت‌مالی‌FINRA،)52‌(یا‌انجمن‌ملی‌معاملات‌آتی‌NFA،)53تأسیس‌و‌‌
گذاران‌و‌بازارهای‌مالی‌ازطریق‌توسعه‌و‌اجرای‌استانداردهای‌‌جدید،‌حفاظت‌از‌سرمایه SRO بر‌آن‌نظارت‌کنند.‌مأموریت‌این
تواند‌از‌مناقشات‌حقوقی‌‌می CFTC و SEC تحت‌نظارت‌مشترک SRO خواهد‌بود.‌ایجاد‌یکضروری‌برای‌صنعت‌رمزارزها‌

‌دارایی ‌ماهیت ‌برای‌‌درباره ‌مشترک ‌استانداردهای ‌تدوین ‌امکان ‌و ‌کند ‌جلوگیری ‌بودن( ‌کالا ‌یا ‌بهادار ‌)اوراق ‌دیجیتال های
تنها‌مستلزم‌تغییر‌استانداردهای‌سنتی‌اوراق‌بهادار‌و‌‌ههای‌دیجیتال‌را‌فراهم‌آورد.‌این‌طرح‌ن‌های‌معاملاتی‌انواع‌دارایی‌پلتفرم

تواند‌ابزاری‌برای‌تعیین‌‌می‌SROکند.‌علاوه‌بر‌این،‌‌ای‌وارد‌نمی‌نیز‌خدشه CFTC یا SEC مشتقات‌نیست،‌بلکه‌به‌اختیارات
تواند‌توسط‌خود‌صنعت‌‌نیز‌می‌ SRO های‌عملیاتی‌گذاری‌بیشتر‌و‌ایجاد‌اجماع‌درباره‌محتوای‌آن‌باشد.‌هزینه‌ضرورت‌قانون
‌توانند‌تحت‌قوانین‌موجود،‌چنین‌ساختاری‌را‌ایجاد‌کنند.‌‌،‌بدون‌نیاز‌به‌اقدام‌کنگره،‌میCFTCو‌SEC تأمین‌شود.‌

ها‌‌توانند‌با‌ایجاد‌انگیزه،‌شرکت‌را‌ندارند،‌اما‌می SRO های‌رمزارزی‌به‌عضویت‌در‌اگرچه‌این‌نهادها،‌اختیار‌قانونی‌الزام‌شرکت
بیس،‌متعهد‌به‌‌های‌دیجیتال،‌مانند‌کوین‌های‌بزرگ‌دارایی‌و‌اگر‌تعدادی‌از‌پلتفرموستن‌و‌رعایت‌مقررات‌ترغیب‌کنند،‌را‌به‌پی

‌ها‌برای‌پیروی‌از‌این‌روند‌قابل‌توجه‌خواهد‌بود.‌شوند،‌انگیزه‌سایر‌شرکت SRO پیوستن‌به

‌این ‌مهم ‌معنای‌استانداردهای‌سهل‌اصطلاح‌)خودتنظیم‌،که‌نکته ‌به ‌‌گر( ‌برعکس، ‌نیست. ‌نقش‌SROانگارانه های‌آمریکا،
‌استانداردهای‌سخت ‌اجرای ‌و ‌تدوین ‌در ‌صنعت‌داشته‌محوری ‌فعالان ‌تخلفات ‌با ‌برخورد ‌و ‌‌گیرانه ‌فقط ‌منظور، ‌البته  اند.

SROهای‌رسمی‌مورد‌تأیید‌ SECو‌CFTCاست.‌یک‌ SRO ای‌برای‌‌تواند‌استانداردهای‌یکپارچه‌ک،‌میتحت‌نظارت‌مشتر‌
شده‌در‌این‌‌های‌معامله‌های‌معاملاتی‌ارزهای‌دیجیتال‌تعیین‌کند‌که‌مورد‌توافق‌هر‌دو‌نهاد‌نظارتی‌باشد‌و‌بر‌تمام‌دارایی‌پلتفرم

                                                           
50

 ibid. 229&235, 
51

 self-regulatory organization (SRO) 
52

 Financial Industry Regulatory Authority (FINRA) 
53

 National Future Association (NFA) 
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‌پیشنهاد‌پلتفرم ‌که ‌است ‌تأکید ‌به ‌لازم ‌شود. ‌اعمال ‌آن‌دهندگانها ‌طرح، ‌استانداردها‌این ‌تدوین ‌شامل ‌برای‌را ‌نظارتی ی
دانند،‌چرا‌که‌معتقدند‌این‌استانداردها‌باید‌توسط‌نهادهای‌نظارتی‌بانکی‌تعیین‌‌نمی‌SROها‌توسط‌‌کوین‌صادرکنندگان‌استیبل

‌54.شوند

فراهم‌SEC های‌خودانتظام،‌تحت‌نظارت‌‌با‌اصلاح‌قانون‌بورس‌اوراق‌بهادار،‌زمینه‌را‌برای‌فعالیت‌سازمان‌55قانون‌مالونی،
ها،‌بلکه‌قدرت‌وضع‌مستقیم‌مقررات‌خود‌را‌نیز‌حفظ‌کرده‌است.‌این‌رویکرد‌همواره‌‌نه‌تنها‌اختیار‌لغو‌مقررات‌انجمن‌SECکرد.‌

ترین‌بازار‌جهانی‌شده‌است.‌‌بخشی‌از‌هوشمندی‌چارچوب‌نظارتی‌بوده،‌که‌منجر‌به‌تبدیل‌بازارهای‌اوراق‌بهادار‌آمریکا‌به‌قوی
را‌تأیید‌کرد‌که‌برای‌‌56(،NASDگران‌اوراق‌بهادار‌)‌،‌ثبت‌انجمن‌ملی‌معاملهSECنی،‌مدت‌کوتاهی‌پس‌از‌تصویب‌قانون‌مالو

های‌فعال‌در‌بازار‌اوراق‌بهادار‌آمریکا‌باقی‌ماند.‌ظرف‌دو‌سال‌از‌‌ترین‌سازمان‌خودانتظام،‌برای‌شرکت‌ها‌به‌عنوان‌برجسته‌دهه
‌.رسید SEC شده‌نزد‌س‌ثبت%‌کارگزاران‌فرابور‌8۰تأسیس،‌تعداد‌اعضای‌این‌انجمن‌به‌بیش‌از‌

های‌خودانتظام‌فعالان‌معاملات‌آتی‌‌اختیار‌نظارت‌بر‌انجمن CFTC ،‌به۱97۴در‌قانون‌کمیسیون‌معاملات‌آتی‌کالا‌مصوب‌
‌مدت‌کوتاهی‌پس‌از‌آن،‌رئیس‌وقت‌بورس‌مرکاندایل‌شیکاگو‌) ‌متقاعد‌کرد‌که‌‌CME،)57اعطا‌شد. دیگر‌رهبران‌صنعت‌را

ایجاد‌چنین‌سازمانی‌برای‌صنعت‌سودمند‌خواهد‌بود.‌سپس‌با‌همکاری‌کنگره،‌برای‌تصویب‌اصلاحات‌قانونی‌بیشتر،‌آنان‌از‌
ثبت‌شد.‌طی‌ ‌CFTCنزد‌ SRO به‌عنوان‌یک‌۱98۱حمایت‌کردند‌که‌در‌سال‌‌58(،NFAایجاد‌انجمن‌ملی‌معاملات‌آتی‌)

‌.از‌طریق‌اصلاحات‌متعدد‌قانونی‌گسترش‌یافته‌است NFA های‌ه‌مسؤولیتها،‌دامن‌سال

‌شناخته ‌SROترین‌شده‌امروزه ‌از: ‌عبارتند ‌‌NASDجانشین‌‌FINRAها ‌است‌و ‌صنعت‌‌NFAشده ‌نهادهای‌واسط‌در که
ای‌خود‌را‌بر‌عهده‌کند.‌هر‌دو‌سازمان‌مسؤولیت‌تدوین‌استانداردها‌و‌اجرای‌آنها‌بر‌اعض‌معاملات‌آتی‌و‌مشتقات‌را‌تنظیم‌می

‌نظارت‌دارد.NFA بر‌عملکرد‌‌CFTCکند‌و‌‌نظارت‌می‌FINRA های‌،‌بر‌فعالیتSECطوری‌که:‌‌دارند،‌به

گران‌‌،‌یک‌انجمن‌از‌کارگزاران‌و‌معامله59)قانون‌بورس(‌۱9۳۴قانون‌بورس‌اوراق‌بهادار‌ ۱۵Aاختیارات‌قانونی‌بر‌اساس‌بخش‌
،‌یک‌60(CEA) قانون‌مبادله‌کالا‌۱7ثبت‌شود.‌همچنین‌طبق‌بخش‌ SEC نزد«‌هادارانجمن‌ملی‌اوراق‌ب»تواند‌به‌عنوان‌‌می

 61ثبت‌گردد..CFTC نزد‌«‌انجمن‌معاملات‌آتی»تواند‌به‌عنوان‌‌می«‌اشخاص»انجمن‌از‌

‌پلتفرم‌پیشنهادی،‌شامل:‌صرافی SRO های‌فعالیت‌و‌اعضای‌حوزه گران‌و‌‌دهی،‌کارگزاران،‌معامله‌های‌وام‌های‌ارزمجازی،
‌مهم‌متولیان‌نگهداری‌دارایی ‌یکی‌از ‌این‌است‌که‌فرآیند‌های‌دیجیتال‌خواهد‌بود. تواند‌‌می SRO ترین‌مزایای‌این‌پیشنهاد،

هایی‌که‌نیاز‌به‌متن‌قانونی‌جدید‌دارند‌را‌با‌‌گذاری‌جدید‌قرار‌گیرد،‌مسائلی‌که‌نیاز‌به‌رسیدگی‌دارند‌و‌حوزه‌مبنای‌توسعه‌قانون
‌استانداردهای‌توسعهدقت‌بیشتری‌شناسایی‌کن ‌این‌است‌که ‌آن، ‌مزیت‌دیگر ‌ازطریق‌فرآیند‌د. ‌ساده SRO یافته ‌از‌‌بسیار تر

                                                           
54

 Timothy G. Massad and Howell E. Jackson, "How to Improve Regulation of Crypto Today—Without Congressional Action—and 

Make the Industry Pay For It", Hutchins Center Working Paper #79, (2023): 1-2&20, Accessed May 11, 2025, 

http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.4365056. 
55

 Maloney Act 
56

 National Association of Securities Dealers (NASD) 
57

 Chicago Mercantile Exchange (CME) 
58

 National Futures Association (NFA) 
59

 Exchange Act 
60

 Commodity Exchange Act 
61

 ibid. 4-6. 
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شود‌که‌این‌‌تنها‌درصورتی‌محقق‌میطرح‌موفقیت‌این‌گذاری‌جدید‌قابل‌تغییر‌هستند.‌‌شده‌ازطریق‌قانون‌استانداردهای‌تصویب
‌62نظارت‌دقیقی‌داشته‌باشند.‌SROنهادها‌بر‌کار‌

 مجازی المللی درخصوص ارزهای ای و بین منطقه نظارتیاقدامات  3-4

ای‌یکنواخت‌جهانی‌‌هایی‌را‌برای‌تنظیم‌مقررات‌ارز‌دیجیتال‌و‌مقررات‌ملی‌و‌منطقه‌المللی،‌همگی‌توصیه‌نهادهای‌نظارتی‌بین
مقررات‌ارزهای‌دیجیتال‌اند.‌این‌نهادها‌نقش‌مهمی‌در‌ترویج‌همکاری‌جهانی‌در‌زمینه‌تنظیم‌‌برای‌ارزهای‌مجازی‌منتشر‌کرده

المللی‌‌صندوق‌بین‌64(،FSBثبات‌مالی‌)هیأت‌‌63(،FATF)‌کنند.‌نهادهای‌حاکمیتی‌جهانی‌مانند‌گروه‌ویژه‌اقدام‌مالی‌ایفا‌می
ها‌در‌‌ازطریق‌ارائه‌توصیه‌67(،EUو‌اتحادیه‌اروپا‌) 66(،IOSCOهای‌اوراق‌بهادار‌)‌المللی‌کمیسیون‌سازمان‌بین‌65(،IMFپول‌)

‌امکان‌هماهنگحال‌بحث‌د ‌و‌حمایت‌از‌‌سازی‌رباره ‌ثبات‌بازار یک‌چارچوب‌نظارتی‌جهانی‌برای‌ارزهای‌دیجیتال‌به‌منظور
‌شود.‌اروپا‌پرداخته‌می‌ابتدا‌به‌نهادهای‌جهانی‌و‌سپس‌به‌اقدام‌نظارتی‌اتحادیه‌کننده‌هستند.‌مصرف

 المللی بین نظارتیاقدامات  1-3-4

گر؛‌استانداردها‌را‌تعیین‌کرده‌و‌اقداماتی‌را‌برای‌مبارزه‌با‌پولشویی‌و‌‌المللی‌تنظیم‌این‌نهاد‌بین‌(:FATF)‌گروه‌ویژه‌اقدام‌مالی
حوزه‌قضایی‌است.‌بر‌‌۲۰۰ای‌گسترده‌متشکل‌از‌‌کشور‌عضو‌و‌شبکه‌۳8دارای‌این‌نهاد،‌کند.‌‌تأمین‌مالی‌تروریسم‌ترویج‌می

در‌ (AML) های‌ضد‌پولشویی‌رچوب‌جهانی‌برای‌کنترلیک‌چا،‌FATF،‌۲۰۱9اساس‌گزارش‌شورای‌آتلانتیک،‌در‌سال‌
های‌ارز‌دیجیتال‌را‌‌صرافیاین‌بازنگری‌‌بازنگری‌شد.‌۲۰۲۳های‌ارز‌دیجیتال‌ارائه‌کرده‌است.‌این‌چارچوب‌که‌در‌سال‌‌صرافی

‌را‌جمع‌کنندگان‌تراکنش‌کند‌تا‌اطلاعات‌شخصی‌فرستندگان‌و‌دریافت‌ملزم‌می این‌قاعده‌برای‌‌اشتراک‌بگذارند.‌آوری‌و‌به‌ها
‌‌انتقال ‌حداقل‌مبلغ ‌دیجیتال‌با ‌اعمال‌می‌۱۰۰۰های‌فرامرزی‌ارز ‌آمریکا ‌درحالی‌دلار ‌این‌حد،‌‌شود، ‌از ‌کمتر ‌برای‌مبالغ که،

طور‌کامل‌الزامات‌این‌نهاد‌‌،‌بسیاری‌از‌کشورها‌هنوز‌بهFATFحال،‌بر‌اساس‌گزارش‌‌تری‌وجود‌دارد.‌بااین‌گیرانه‌الزامات‌سهل
‌.اند‌های‌غیرقانونی‌اجرا‌نکرده‌های‌ارز‌دیجیتال‌برای‌جلوگیری‌از‌سوءاستفاده‌در‌فعالیت‌صرافی‌را‌در‌مورد

‌شامل‌کشورهای‌گروه‌FSBهیأت‌ثبات‌مالی‌) المللی‌پول‌‌المللی‌مانند‌صندوق‌بین‌،‌نهادهای‌بین۲۰(:‌اعضای‌این‌نهاد‌عمدتا 
 هستند.‌هیأت‌ثبات‌مالی، IOSCO و(‌BIS)‌المللی‌های‌بین‌حساب‌کننده‌استانداردها،‌مانند‌بانک‌تسویه‌های‌تنظیم‌و‌سازمان
‌ایجاد‌همکاری‌بین‌بر‌جنبه ‌نهادهای‌تنظیم‌های‌ثبات‌مالی‌ارزهای‌دیجیتال‌و کننده‌استانداردها‌‌المللی‌میان‌مقامات‌مالی‌و

‌ ‌اکتبر ‌در ‌دارد. ‌مقررات‌۲۰۲۲تمرکز ‌برای‌تنظیم ‌را ‌اولین‌چارچوب‌پیشنهادی‌خود ‌این‌هیأت، ‌فعالیت، های‌ارزهای‌‌جهانی
،‌چارچوب‌نظارتی‌جهانی‌۲۰۲۳ژوئیه‌‌۱7دیجیتال‌به‌صورت‌دو‌مجموعه‌توصیه‌جداگانه‌برای‌مشورت‌عمومی‌منتشر‌کرد،‌و‌در‌

‌برای‌فعالیت ‌را ‌جامعیت‌و‌هماهنگی‌بین‌خود ‌تا ‌رویکردهای‌تنظیم‌های‌ارزهای‌دیجیتال‌منتشر‌کرد گری‌و‌نظارتی‌‌المللی‌در
منتشر‌شد،‌منجر‌‌۲۰۲۳ارزهای‌دیجیتال‌را‌ترویج‌دهد.‌چارچوب‌نظارتی‌جهانی‌ارزهای‌دیجیتال‌که‌در‌ژوئیه‌‌برای‌اکوسیستم

‌بین ‌صندوق ‌مالی، ‌ثبات ‌مشترک‌هیأت ‌همکاری ‌تنظیم‌به ‌نهادهای ‌سایر ‌و ‌پول ‌اجرای‌‌المللی ‌زمینه ‌در ‌استانداردها کننده
هبرد‌اجرای‌سیاست‌مشترک‌ارزهای‌دیجیتال،‌توسط‌رهبران‌گروه‌ها‌و‌مقررات‌راهبردی‌برای‌ارزهای‌دیجیتال‌شد.‌را‌سیاست

                                                           
62

 ibidem. 13&16-17&23-24. 
63

 Financial Action Task Force (FATF) 
64

 Financial Stability Board (FSB) 
65

 International Monetary Fund (IMF) 
66

 International Organization of Securities Commissions (IOSCO) 
67

 European Union (EU) 
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‌FSBها‌و‌ابتکارات‌جاری‌و‌آینده‌را‌برای‌تسهیل‌اجرای‌چارچوب‌نظارتی‌‌تصویب‌شد.‌این‌راهبرد،‌برنامه‌۲۰۲۳در‌سپتامبر‌‌۲۰
ای‌در‌‌های‌داده‌شکافگذاری‌اطلاعات‌و‌رفع‌‌در‌مورد‌ارزهای‌دیجیتال،‌بهبود‌هماهنگی‌و‌همکاری‌جهانی،‌تسهیل‌اشتراک

‌کند.‌این‌حوزه‌تشریح‌می

‌اوراق‌بهادار‌‌(:‌تنظیمIOSCOهای‌اوراق‌بهادار‌)‌المللی‌کمیسیون‌سازمان‌بین کننده‌استانداردهای‌جهانی‌برای‌مقررات‌بازار
د‌غیردولتی‌نها‌7۲المللی،‌و‌‌ای‌و‌بین‌نهاد‌منطقه‌۳۴کمیسیون‌ملی‌اوراق‌بهادار‌و‌مشتقات،‌‌۱۳۱است‌که‌اعضای‌آن‌شامل‌

‌انجمن ‌بورس‌مانند ‌خودتنظیم، ‌زیرساخت‌های ‌و ‌بهادار ‌اوراق ‌می‌های ‌مالی ‌بازار ‌‌های ‌ژوئن ‌در ‌سازمان‌۲۰۲۲شود. ‌این ،
مبتنی‌ IOSCO های‌توصیه های‌دیجیتال‌منتشر‌کرد.‌‌های‌سیاستی‌برای‌تنظیم‌مقررات‌ارزهای‌دیجیتال‌و‌سایر‌دارایی‌توصیه

‌بر‌فعالی ‌دهندگان‌خدمات‌ارز‌دیجیتال‌متمرکز‌است.‌های‌ارائه‌تبر‌اصول‌است‌و‌عمدتا 

 اروپا اتحادیه نظارتیاقدامات  2-3-4

‌)‌اتحادیه ‌‌،(EUاروپا ‌از ‌متشکل ‌اقتصادی ‌و ‌سیاسی ‌فراملی ‌اتحادیه ‌سیاست‌۲7یک ‌که ‌است ‌اروپایی ‌مشترک‌‌کشور های
‌می ‌تنظیم ‌را ‌امنیتی ‌و ‌اجتماعی ‌اتحادیه‌اقتصادی، ‌می‌کند. ‌پیشنهاد ‌قوانین ‌می‌اروپا، ‌اجرا ‌را ‌اتحادیه ‌معاهدات ‌و‌‌دهد، کند

اروپا،‌‌،‌اتحادیه۲۰۲۰سپتامبر‌‌۲۴های‌اتحادیه‌را‌اعمال‌کنند.‌در‌‌کند‌که‌کشورهای‌عضو،‌قوانین‌و‌سیاست‌اطمینان‌حاصل‌می
‌دارایی ‌مقررات‌قانون‌بازار ‌شامل‌پیشنهاد ‌که ‌تصویب‌کرد ‌مالی‌دیجیتال‌را ‌جدید ‌این‌‌68(MiCAی‌رمزنگاری‌)ها‌بسته بود.

ای‌تبدیل‌‌اروپا‌را‌به‌اولین‌حوزه‌قضایی‌مهم‌منطقه‌اروپا‌تصویب‌شد‌و‌اتحادیه‌توسط‌پارلمان‌اتحادیه‌۲۰۲۳آوریل‌‌۲۰مقررات‌در‌
‌یکپارچه ‌قانونی ‌چارچوب ‌که ‌می‌کرد ‌ایجاد ‌دیجیتال ‌ارزهای ‌تنظیم ‌برای ‌)‌ای ‌مقررات ‌هدف ‌از‌MiCAکند. ‌حمایت ،)

‌سرمایهکنندگ‌مصرف ‌و ‌کاهش‌ریسک‌ان ‌و ‌انتشار‌‌گذاران ‌چارچوب‌شامل ‌این ‌شمول ‌حوزه ‌است. ‌مالی ‌ثبات ‌به های‌مربوط
‌مدیریت‌این‌دارایی‌دارایی ‌نگهداری‌و ‌فعالیت‌صرافی‌های‌رمزنگاری، ‌و ‌پلتفرم‌ها، ‌و های‌رمزنگاری‌‌های‌معاملاتی‌دارایی‌ها
‌69شود.‌می

‌اتحادیه ‌‌بنابراین، ‌اولین‌مقررات‌جامع ‌حال‌اروپا ‌در ‌هنوز ‌اجرای‌کامل‌این‌مقررات، ‌است، ‌شایان‌ذکر ‌معرفی‌کرد. ‌را رمزارزها
‌تکمیل‌سطوح‌ ‌منتظر ‌‌۲پیشرفت‌است‌و ‌سایر‌حوزه MiCA ۳و ‌اکوسیستم‌رمزارزهای‌اروپاست.‌و ‌در ‌حال‌توسعه  های‌در

‌‌به ‌درحالهرحال، ‌مقرراتی‌که ‌مقررات‌‌تنها ‌است، ‌استانداردهای‌مطلوب‌نزدیک‌شده ‌به ‌تصویب‌‌MiCAحاضر، ‌به است‌که
‌اتحادیه ‌منطقه‌پارلمان ‌قضایی ‌حوزه ‌اولین ‌به ‌را ‌اتحادیه ‌این ‌و ‌رسید ‌برای‌‌اروپا ‌یکپارچه ‌نظارتی ‌چارچوب ‌با ‌جهان ‌مهم ای

‌‌70اکوسیستم‌رمزارزها‌تبدیل‌کرد.

‌ثبات‌ MiCAاهمیت ‌الزامات ‌با ‌را ‌نوآوری ‌است‌که ‌منسجمی ‌حقوقی ‌ساختار ‌ارائه ‌برای ‌آن ‌توانایی ‌در ‌از‌، ‌حمایت ‌و مالی
‌می‌مصرف ‌هماهنگ ‌ارزهای‌کننده ‌به ‌نظارتی ‌رویکرد ‌است: ‌این ‌اصلی ‌سؤال ‌بنابراین ‌عضو‌‌سازد. ‌کشورهای ‌در مجازی
‌مقررات‌اتحادیه ‌و ‌کرده ‌تغییر ‌چگونه ‌چارچوب MiCA اروپا ‌این ‌می‌چگونه ‌یکپارچه ‌را ‌متفاوت ‌ملی ‌بخش‌مالی‌‌های ‌تا کند

‌اروپا‌ایجاد‌شود؟‌ی‌در‌اتحادیها‌دیجیتالی‌منسجم،‌ایمن‌و‌نوآورانه

 (MiCAهای رمزنگاری ) مقررات قانون بازار دارایی 1-2-3-4

                                                           
68

 Markets in Crypto-assets (MiCA) 
69

 Hope Kanu, op. cit. 236-238. 
70
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‌بر‌سیستم‌مجازی،‌به‌دلیل‌تأثیرات‌مخرب‌آن‌در‌اتحادیه‌اروپا،‌تنظیم‌مقررات‌ارزهای های‌مهم‌حقوقی،‌‌های‌مالی‌و‌چالش‌ها
مجازی‌در‌‌ایجاد‌یک‌چارچوب‌قانونی‌شفاف‌برای‌ارزهای‌کنند،‌به‌موضوعی‌حیاتی‌تبدیل‌شد.‌اقتصادی‌و‌امنیتی‌که‌ایجاد‌می

‌مصرف‌اتحادیه ‌برای‌محافظت‌از ‌درابتدا،‌‌اروپا ‌ضروری‌نمود. ‌دیجیتالی‌پایدار ‌بازار ‌ترویج ‌مالی‌و ‌جرائم ‌پیشگیری‌از کنندگان،
‌اتحادیه ‌عضو ‌روش‌کشورهای ‌ارزهای‌اروپا، ‌مقررات ‌تنظیم ‌برای ‌متفاوتی ‌ب‌های ‌منجر ‌که ‌داشتند ‌پراکندهمجازی ‌ایجاد گی‌‌ه
کننده‌و‌معاملات‌فرامرزی‌ایجاد‌کرده‌بود.‌پیش‌از‌تصویب‌‌هایی‌برای‌یکپارچگی‌بازار،‌حمایت‌از‌مصرف‌نظارتی‌شده‌بود‌و‌چالش

‌ ‌اتحادیهMiCAقانون ‌کشورهای‌عضو ‌ارزهای‌، ‌به ‌نسبت ‌متفاوتی ‌رویکردهای‌حقوقی ‌دولت‌اروپا، ‌برخی ‌داشتند. ها‌‌مجازی
‌درحالیقوانین‌تخصصی‌وضع‌ ‌برخی‌کردند، ‌راهبرد‌محتاطانه‌که، ‌مقررات‌مالی‌موجود‌استفاده‌‌دیگر، ‌از تری‌در‌پیش‌گرفتند‌و

‌به‌ارائه‌توصیه آور‌بسنده‌کردند.‌این‌تنوع،‌بازتابی‌از‌مرحله‌ابتدایی‌فناوری‌و‌همچنبن‌سطوح‌مختلف‌‌های‌غیرالزام‌نموده‌یا‌صرفا 
ای‌بود‌که‌در‌آن،‌عملیات‌مشابه‌مرتبط‌‌انداز‌نظارتی‌پراکنده‌دیه‌اروپا‌بود.‌نتیجه؛‌چشممجازی‌در‌سراسر‌اتحا‌ادغام‌و‌تأثیر‌ارزهای

های‌متفاوتی‌تعبیر‌و‌اجرا‌شود.‌این‌امر‌به‌آربیتراژ‌نظارتی‌و‌عدم‌اطمینان‌‌با‌ارزمجازی،‌بسته‌به‌حوزه‌قضایی،‌ممکن‌بود‌به‌شیوه
‌ 71کننده‌انجامید.‌وکارها‌و‌مصرف‌برای‌کسب

شان‌بر‌ثبات‌‌ها‌و‌تأثیر‌بالقوه‌مجازی،‌هشدارهایی‌درباره‌استفاده‌از‌آن‌در‌مورد‌ارزهاینیز‌های‌قبلی‌بانک‌مرکزی‌اروپا،‌‌گزارش
کننده‌‌طور‌مداوم‌بر‌عدم‌وجود‌اقدامات‌حمایت‌از‌مصرف‌ها‌به‌های‌نظارتی‌مشخصی‌ارائه‌نکرد.‌گزارش‌مالی‌داد،‌اما‌راهنمایی

‌داشته ‌خ‌تأکید ‌به ‌و ‌فقدان‌راهکارهای‌جبرانی‌برای‌مصرفاند ‌دست‌رفتن‌دارایی‌طرات‌هک‌و ‌از ‌موارد ‌اشاره‌‌کنندگان‌در ها
اروپا‌بود.‌و‌باز‌‌های‌سیاستی‌شناسایی‌شد،‌فقدان‌یک‌استراتژی‌منسجم‌در‌سراسر‌اتحادیه‌اند.‌مسئله‌مهمی‌که‌در‌ارزیابی‌کرده

های‌قانونی‌بیشتر‌را‌انتخاب‌کنند،‌امری‌‌های‌قضایی‌با‌مزیت‌داد،‌حوزه‌یوکارها‌اجازه‌م‌هم،‌آربیتراژ‌نظارتی،‌رخ‌داد‌که‌به‌کسب
نیز‌بر‌لزوم‌‌72(،EBAنظارتی‌ازجمله‌سازمان‌بانکداری‌اروپا‌)‌های‌سازمان‌توانست‌استانداردهای‌نظارتی‌را‌تضعیف‌کند.‌که‌می

ارچگی‌بازار‌مالی‌در‌سراسر‌اتحادیه‌اروپا‌مجازی‌برای‌حفظ‌رقابت‌عادلانه‌و‌صیانت‌از‌یکپ‌رویکردی‌یکپارچه‌نسبت‌به‌ارزهای
‌‌73تأکید‌کردند.

‌به‌همین‌به ‌ارزهای‌دلیل، ‌به ‌نسبت ‌یکپارچه ‌نظارتی ‌رویکرد ‌اتخاذ ‌ضرورت ‌بر ‌مداوم ‌اتحادیه‌طور ‌در ‌برای‌‌مجازی اروپا،
‌رویه ‌ذی‌استانداردسازی ‌برای ‌حقوقی ‌ابهامات ‌کاهش ‌و ‌هماهنگ‌ها ‌اصلی ‌دلیل ‌شد. ‌تأکید ‌ویژ‌‌نفعان ‌فرامرزی‌سازی، گی

کند.‌پس‌‌هایی‌برای‌اجرا‌و‌نظارت‌فرامرزی‌ایجاد‌می‌دهد‌و‌چالش‌مجازی‌است‌که‌اثربخشی‌مقررات‌ملی‌را‌کاهش‌می‌ارزهای
بازار‌ضروری‌نمود.‌‌فعالانداشتن‌روشی‌یکپارچه‌برای‌تشویق‌نوآوری،‌ارائه‌شفافیت‌حقوقی‌و‌تضمین‌رقابت‌عادلانه‌برای‌تمام‌

ساز‌این‌درک‌است‌که‌رویکردی‌یکپارچه،‌مشابه‌‌های‌اولیه‌کشورهای‌عضو‌اتحادیه‌اروپا،‌زمینه‌واکنشاین‌مسائل‌نشان‌داد‌که‌
‌در‌آن ‌مجازی‌ضروری‌است.‌های‌تنظیم‌مقررات‌ارزهای‌مشاهده‌شد،‌برای‌مواجهه‌مؤثر‌با‌پیچیدگی MiCA چه‌بعدا 

 های کلیدی برای هماهنگی نظارتی محرک 2-2-3-4

‌ ‌اصلی ‌دلایل ‌از ‌ارزهاییکی ‌مقررات ‌تنظیم ‌برای ‌یکپارچه ‌استراتژی ‌یک ‌اتخاذ ‌برای ‌اروپا،‌‌درخواست ‌اتحادیه ‌در مجازی
گیری‌محیط‌نظارتی‌‌بندی‌بازار‌بود.‌در‌ابتدا‌هر‌کشور‌عضو،‌مجموعه‌مقررات‌خاص‌خود‌را‌ایجاد‌کرد‌که‌منجر‌به‌شکل‌تقسیم

مجازی‌گردید‌و‌توسعه‌یک‌بازار‌دیجیتال‌‌فعال‌در‌حوزه‌ارزهای‌های‌المللی‌شرکت‌پراکنده‌شد.‌این‌پراکندگی،‌مانع‌فعالیت‌بین
                                                           
71

 Teodor Frunzeti and Alexandru-Cosmin Dumitru, "Harmonizing Virtual Currency Use in the EU: The Evolution and Impact of 

MiCA Regulation",Land Forces Academy Review ,2(114)(2024): 141-142, accessed May 14, 2025, DOI:10.2478/raft-2024-0015. 
72

 The European Banking Authority (EBA) 
73

 ibid. 142. 
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‌اهداف‌اصلی‌اتحادیه ‌یکی‌از ‌که ‌را ‌محسوب‌می‌واحد ‌مشکل‌مواجه‌ساخت.‌اروپا ‌با ‌‌شود، سطح‌حمایت‌متفاوت‌از‌همچنین،
این‌ناهماهنگی‌خطراتی‌اروپا‌وجود‌داشت.‌‌گذاران،‌به‌دلیل‌محیط‌نظارتی‌ناهماهنگ‌در‌سراسر‌اتحادیه‌کنندگان‌و‌سرمایه‌مصرف

وجود‌قوانین‌ملی‌متفاوت‌منجر‌به‌و‌‌های‌مالی‌ناشی‌از‌اقدامات‌امنیتی‌ناکافی‌را‌به‌همراه‌داشت.‌ازقبیل‌دستکاری‌بازار‌و‌زیان
های‌قانونی‌مواجه‌شدند‌که‌این‌امر‌مانع‌نوآوری‌و‌‌هایی‌درزمینه‌انطباق‌با‌مقررات‌و‌رویه‌ها‌با‌چالش‌ابهام‌حقوقی‌شد‌و‌شرکت

‌‌سرمایه ‌ارزهای‌حملهعلاوه،‌به‌گذاری‌گردید. ‌نقاط‌ضعف‌بازار ‌برجسته‌‌های‌سایبری، مجازی‌و‌ضرورت‌تنظیم‌مقررات‌جامع‌را
و‌نیاز‌به‌یک‌چارچوب‌نظارتی‌جامع‌در‌سطح‌‌74.،‌خطرات‌ذاتی‌ارزهای‌مجازی‌را‌آشکار‌کرد Mt. Goxساختند.‌هک‌صرافی‌

‌‌کنندگان‌در‌آن‌را‌تأکید‌نمود.‌مشارکتاروپا‌برای‌حفظ‌یکپارچگی‌بازار‌و‌‌اتحادیه

مجازی‌‌های‌ارزهای‌اروپا‌برای‌مواجهه‌با‌چالش‌همه‌این‌عوامل‌در‌کنار‌یکدیگر،‌ضرورت‌وجود‌یک‌قانون‌جامع‌در‌سطح‌اتحادیه
‌(‌گردید.MiCAرا‌آشکار‌ساخت‌و‌درنهایت،‌منجر‌به‌تدوینمقررات)

 پیامدهای اجرایی برای کشورهای عضو 3-2-3-4

‌مجموعه MiCA مقررات ‌تعیین ‌اتحادیه‌با ‌الزامات‌برای‌کل ‌از ‌ناهماهنگی‌ای‌استاندارد ‌رفع ‌درصدد ‌بین‌‌اروپا، های‌نظارتی
‌ت:سازی‌پیامدهای‌متعددی‌برای‌قوانین‌ملی‌در‌پی‌خواهد‌داش‌کشورهای‌عضو‌است.‌این‌هماهنگ

،‌کشورهای‌عضو‌موظفند‌قوانین‌ملی‌خود‌را‌با‌مقررات .‌این‌امر‌ممکن‌مستلزم‌لغو‌یا‌اصلاح‌مقررات‌هماهنگ‌کنند MiCA اولا 
‌.اروپا‌سازگاری‌ندارند‌موجودی‌باشد‌که‌با‌الزامات‌جدید‌در‌سطح‌اتحادیه

‌ ، ‌اتحادیه‌MiCAثانیا  ‌سطح ‌در ‌صریح ‌قواعد ‌تعیین ‌ارائه‌با ‌برای ‌را ‌حقوقی ‌ابهامات ‌دارایی‌اروپا، ‌خدمات های‌‌دهندگان
‌چارچوب‌نظارت‌رمزنگاری ‌و ‌کاهش‌داده ‌قابل‌پیششده، ‌می‌بینی‌ی ‌به‌‌تری‌ایجاد ‌مجوز ‌صدور ‌یکپارچه ‌فرآیند ‌همچنین، کند.

دهد‌که‌با‌اخذ‌مجوز‌در‌یک‌کشور‌عضو،‌در‌سراسر‌اتحادیه‌اروپا‌فعالیت‌کنند‌که‌این‌امر‌‌دهندگان‌خدمات،‌این‌امکان‌را‌می‌ارائه
‌.نماید‌گذاری‌فرامرزی‌را‌تسهیل‌می‌تجارت‌و‌سرمایه

‌حما ‌بر ‌تأکید ، ‌مصرفثالثا  ‌از ‌دارایی‌یت ‌به ‌افزایش‌اعتماد ‌موجب ‌رمزنگاری‌کننده، ‌گزینه‌های ‌عنوان ‌به ‌برای‌‌شده ‌معتبر ای
‌.اروپا‌خواهد‌شد‌گذاری‌در‌اتحادیه‌سرمایه

گذاری‌ملی‌خود‌طی‌خواهند‌کرد.‌‌های‌قانون‌در‌نظام MiCA ی‌انتقالی‌را‌برای‌ادغام‌مقررات‌درنهایت،‌کشورهای‌عضو‌دوره
‌ ‌فرآیند ‌بازار‌این ‌بر ‌نظارت ‌برای ‌موجود ‌نهادهای ‌اختیارات ‌گسترش ‌یا ‌جدید ‌نظارتی ‌نهادهای ‌ایجاد ‌مستلزم ‌است ممکن

‌75.شده‌باشد‌های‌رمزنگاری‌دارایی

 MiCAمقررات کلیدی  4-2-3-4

‌فعالیت۱ ‌مجوز ‌اخذ ‌و ‌مجوز ‌صدور ‌می MiCA مقررات‌:. ‌ارائه‌الزام ‌که ‌دارایی‌کند ‌خدمات ‌رمزنگاری‌دهندگان ‌،شده‌های
‌اتحادیه‌می ‌محدوده ‌فعالیت‌در ‌و‌‌بایست‌پیش‌از ‌هماهنگ‌ساخته ‌را ‌مجوز ‌اخذ ‌فرآیند ‌این‌امر ‌نمایند. ‌اخذ ‌را ‌لازم ‌مجوز اروپا

‌د.کنن‌دهندگان،‌از‌معیارهای‌یکپارچه‌عملیاتی‌و‌حاکمیتی‌تبعیت‌می‌کند‌که‌تمامی‌ارائه‌تضمین‌می
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 Dr Dipti Sharma et al., “The Impact of Digital Currencies on Traditional Banking: A Comparative Study of Emerging Markets”, 

European Economic Letters, 1(2025):1017. Accessed February 12, 2025. 
75

 Frunzeti, op. cit.. 143&146. 
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2‌ ‌افشای‌اطلاعات،‌وضع‌می‌گیرانه‌این‌مقررات‌استانداردهای‌سخت‌:کننده‌حمایت‌از‌مصرف. ‌زمینه‌شفافیت‌و کند‌تا‌‌ای‌در
گاه‌هستند.‌این‌الزامات‌‌شده،‌به‌های‌رمزنگاری‌کنندگان‌از‌خطرات‌مرتبط‌با‌دارایی‌اطمینان‌حاصل‌شود‌که‌مصرف طور‌کامل‌آ

‌شود.‌شده‌می‌ریهای‌رمزنگا‌گذاری‌در‌دارایی‌گذاری‌و‌مخاطرات‌سرمایه‌شامل‌ارائه‌اطلاعات‌شفاف‌در‌مورد‌قیمت

دهندگان‌خدمات‌را‌ملزم‌‌شده‌و‌سایر‌ارائه‌های‌رمزنگاری‌های‌دارایی‌صرافی‌MiCA.‌مبارزه‌با‌پولشویی‌و‌تأمین‌مالی‌تروریسم:‌۳
‌کند.‌به‌رعایت‌مقررات‌مربوطه‌می

معاملات‌مبتنی‌بر‌اطلاعات‌قواعدی‌را‌برای‌پیشگیری‌از‌دستکاری‌بازار‌و‌ ‌MiCA:‌.‌مقررات‌جلوگیری‌از‌سوءاستفاده‌از‌بازار۴
‌بازار‌دارایی‌76نهانی دهنده‌‌کند‌که‌مشابه‌مقررات‌حاکم‌بر‌بازارهای‌مالی‌سنتی‌است‌و‌نشان‌شده،‌وضع‌می‌های‌رمزنگاری‌در

‌سطح‌بالایی‌از‌نظارت‌بر‌بازار‌رمزارز‌است.‌

‌77کند.‌های‌زنجیره‌بلوکی‌می‌باگهایی‌برای‌جلوگیری‌از‌هک‌و‌‌،‌صادرکنندگان‌را‌ملزم‌به‌ایجاد‌رویه‌‌MiCA.‌امنیت:۵

‌برای‌مراجع‌ملی‌تعیین‌کرده‌و‌چارچوبی‌برای‌همکاری‌بین‌کشورهای‌‌این‌قانون‌مسؤولیت:ساختار‌نظارتی .۵ های‌نظارتی‌را
‌79کند.‌ایجاد‌می (ESMA)78 عضو‌و‌سازمان‌اوراق‌بهادار‌و‌بازارهای‌اروپا

‌ ‌MICA مقررات ‌‌۳۰از ‌‌۲۰۲۴ژوئن ‌صادرکنندگان ‌ارجاع‌توکنبرای ‌دارایی‌های ‌به ‌)‌شده ‌توکن‌ARTs،)80ها ‌پول‌‌و های
(‌ ‌‌لازم‌EMTs)81الکترونیکی ‌از ‌و ‌شد ‌‌۳۰الاجرا ‌ارائه‌۲۰۲۴دسامبر ‌شامل ‌خدمات‌دارایی‌نیز شده،‌‌های‌رمزنگاری‌دهندگان

(CASPs،)82گردید.‌درنهایت،‌مقررات‌‌ MICAان‌صدور‌یا‌رد‌مجوز‌یا‌تا‌زم‌۲۰۲6ژوئیه‌‌۱دهد‌تا‌‌به‌نهادهای‌موجود‌اجازه‌می
MiCAبه‌فعالیت‌خود‌ادامه‌دهند‌و‌خود‌را‌با‌مقررات‌‌، MICA.تطبیق‌دهند‌،‌

مبتنی‌بر‌قوانین‌‌-شده‌‌های‌رمزنگاری‌ترین‌چارچوب‌تنظیمی‌موجود‌برای‌دارایی‌به‌عنوان‌برجسته-‌MICAچارچوب‌نظارتی‌
‌داده ‌تراکنش‌افشای ‌به ‌مربوط ‌دارایی‌های ‌صادرکنندگان ‌ازسوی ‌رمزنگاری‌ها، ‌توکن‌های ‌)شامل ‌مبادله‌شده، ای،‌‌های

‌توکن‌کوین‌استیبل ‌و ‌صرافی‌ها ‌نیز ‌و ‌الکترونیکی( ‌پول ‌ارائه‌های ‌سایر ‌و ‌بااین‌ها ‌است. ‌خدمات ‌چارچوب‌وجود،‌دهندگان این
‌‌83.نواقصی‌دارد.‌

 نقایص در چارچوب نظارتی اروپا 5-2-3-4

‌مقررات‌‌باوجوداین ‌بخش‌MICAکه، ‌اما ‌است، ‌کرده ‌ارزهای‌دیجیتال‌ایجاد ‌فضای‌نظارتی‌بازار ‌قابل‌توجهی‌در های‌‌تغییر
‌نشده ‌پوشش‌داده ‌آن ‌توسط ‌که ‌دارند ‌وجود ‌دیجیتال ‌ارزهای ‌اکوسیستم ‌از ‌این‌مهمی ‌ازجمله ‌‌اند. ‌مالی‌‌،MICAکه، امور

(‌ ‌‌های‌پشتیبانی‌کوین‌استیبل‌DeFi،)84غیرمتمرکز ‌توسط‌ارزهای‌دیجیتال، ‌شده ‌پوشش‌نمی‌85ها،NFTو ‌این‌نقاط‌‌را دهد.
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‌می ‌مقررات، ‌این ‌آسیب‌ضعف‌در ‌بی‌پذیری‌تواند ‌خطر ‌و ‌کند ‌تشدید ‌را ‌ارزهای‌دیجیتال ‌اکوسیستم ‌مالی‌در‌‌های‌درون ثباتی
‌86هایی‌مواجه‌است.‌در‌حوزه‌ارزهای‌دیجیتال‌با‌کاستی‌MICAهای‌مالی‌جهانی‌را‌افزایش‌دهد.‌بنابراین‌مقررات‌‌سیستم

شود.‌‌ها‌احساس‌می‌در‌برخی‌حوزه MiCA رو،‌با‌پیشرفت‌صنعت‌ارزهای‌مجازی،‌نیاز‌به‌اصلاح‌و‌توسعه‌بیشتر‌مقررات‌ازاین
‌مجبور‌خواهد‌بود (،‌و‌DeFiهایی‌مانند‌)‌را‌تعدیل‌کند‌یا‌قوانین‌جدیدی‌برای‌مواجهه‌با‌فناوری MiCA پس‌اتحادیه‌اروپا‌احتمالا 

(NFTدر‌حوزه‌رمزارزها‌وضع‌‌،).87نماید‌

المللی‌پول‌و‌سازمان‌‌گر،‌مانند‌هیأت‌ثبات‌مالی،‌گروه‌ویژه‌اقدام‌مالی،‌صندوق‌بین‌المللی‌تنظیم‌دیگر،‌هم‌نهادهای‌بین‌ازسوی
‌توصیه‌المللی‌کمیسیون‌بین ‌تنها ‌کرده‌های‌اوراق‌بهادار، ‌ارزهای‌دیجیتال‌صادر ‌برای‌بازار ‌هیچ‌‌هایی‌را ‌امروز، ‌تا ‌بنابراین، اند.

‌88پارچه‌و‌جامعی‌در‌سطح‌ملی‌یا‌جهانی‌برای‌بازار‌ارزهای‌دیجیتال‌وجود‌ندارد.مقررات‌یک

 

 نتیجه

عنوان‌یک‌محرک‌احتمالی‌‌ها‌به‌مزایای‌استفاده‌از‌بلاکچین‌در‌تسهیل‌پرداختمؤسسات‌مالی،‌به‌دلایلی‌مانند‌منتفع‌شدن‌از‌
‌صرافی ‌با ‌ادغام ‌می‌برای ‌عمل ‌‌ارزمجازی ‌ادغام ‌کنند. ‌مالی ‌مؤسسات ‌یک‌صرافی ‌گشایش‌‌مجازی‌ارزو ‌مانند ‌مثبتی اثرات

هایی‌را‌در‌بین‌‌هایی‌ازجمله‌امنیت‌سایبری‌هم‌همراه‌است،‌که‌نگرانی‌اقتصادی‌را‌در‌پی‌خواهد‌داشت.‌اما‌این‌ادغام‌با‌ریسک
ال‌متقابل‌خطرات‌المللی‌ایجاد‌کرده‌است.‌پس‌این‌ادغام‌ممکن‌است،‌به‌انتق‌های‌مالی‌داخلی‌و‌بین‌های‌سیستم‌کننده‌تنظیم

های‌مجازی‌در‌یک‌شبکه‌جهانی‌‌صرافیو‌ازآنجایی‌که‌‌حملات‌سایبری‌و‌بحران‌نقدینگی‌ازطریق‌وابستگی‌متقابل‌منجر‌شود
المللی‌برای‌رسیدگی‌به‌پیامدهای‌جهانی‌ارزهای‌‌همکاری‌بینگری‌آن‌نخواهد‌بود‌و‌‌،‌نهاد‌داخلی‌قادر‌به‌تنظیمکنند‌عمل‌می
‌لازم‌است.‌مجازی

‌برای‌ای‌منطقه‌و‌المللی‌بین‌مقررات‌تنظیم‌به‌مبرمی‌نیاز‌فرامرزی،‌و‌غیرمتمرکز‌ماهیت‌و‌خود‌جهانی‌حضور‌با‌مجازی‌ایارزه
‌دارند‌خود‌اکوسیستم ‌ارزها‌مقررات‌سازی‌هماهنگ. ‌های‌چالش‌نظارتی،‌آربیتراژ‌کاهش‌موجب‌کشورها،‌مرزهای‌در‌این
‌.شد‌خواهد‌جهانی‌مالی‌نظام‌تثبیت‌و‌جهانی‌کنندگان‌مشارکت‌برای‌عادلانه‌رقابتی‌شرایط‌ایجاد‌قضایی،‌صلاحیت

‌برای‌متفاوتی‌رویکردهای‌مختلف‌قضایی‌های‌حوزه‌که‌طوری‌به‌است،‌مواجه‌متنوعی‌نظارتی‌انداز‌چشم‌با‌مجازی‌ارزهای‌بازار
‌اند‌کرده‌اتخاذ‌ها‌آن‌گری‌تنظیم ‌موافق‌کشورها‌برخی. ‌ارزها‌قبال‌در‌موضع ‌پتانسیل‌شناسایی‌با‌و‌اند‌کرده‌اتخاذ‌این
‌را‌این‌ارزها‌پذیرش‌و‌توسعه‌که‌اند‌کرده‌اجرا‌را‌ای‌شده‌اصلاح‌نظارتی‌قوانین‌و‌ها‌چارچوب‌اقتصادی،‌رشد‌برای‌مجازی‌ارزهای
‌اعمال‌ای‌سختگیرانه‌های‌کنترل‌یا‌و‌اند‌گرفته‌پیش‌در‌تری‌محدودکننده‌های‌روش‌کشورها‌برخی‌که،‌درحالی.‌کند‌می‌تشویق
‌چارچوب‌برای‌را‌هایی‌مقررات‌و‌توصیه‌‌FATFو‌اروپا‌اتحادیه‌،‌FSBمانند‌هایی‌سازمان‌ای،‌منطقه‌و‌جهانی‌سطح‌در.‌اند‌نموده
‌.اند‌کرده‌معرفی‌مجازی‌ارزهای‌بازار‌نظارتی

‌و‌جامع‌نظارتی‌چارچوب‌که‌شود‌می‌محسوب‌عطف‌مهمی،‌نقطه‌،(MiCA)‌شده‌رمزنگاری‌های‌دارایی‌بازار‌قانون‌تصویب
‌و‌کننده‌مصرف‌از‌حمایت‌بازار،‌پراکندگی‌به‌مربوط‌مسائل‌به‌،‌MiCAمفاد.‌کند‌می‌ایجاد‌اروپا‌اتحادیه‌کل‌سطح‌در‌را‌یکپارچه
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‌اعتبار‌،‌MiCAدقیق،‌معیارهای‌و‌مقررات‌تعیین‌با.‌نهد‌می‌بنا‌را‌پویا‌دیجیتال‌اقتصاد‌های‌پایه‌حال،‌درعین‌و‌پرداخته‌مالی‌ثبات
‌‌.دهد‌می‌قرار‌دیجیتال‌مالی‌صنعت‌در‌بازیگر‌پیشرو‌عنوان‌به‌برتری‌موقعیت‌در‌را‌اروپا‌و‌داده‌افزایش‌را‌مجازی‌ارزهای‌بازار

‌قبلی‌سیستم‌مشکلات‌گذاشت،‌اثر‌اروپا‌اتحادیه‌عضو‌کشورهای‌بین‌نظارتی‌های‌چارچوب‌سازی‌هماهنگ‌بر‌،MiCAرو،‌‌ازاین
‌روش‌نماید.‌اجرای‌می‌ایجاد‌دیجیتال‌مالی‌بخش‌در‌آینده‌گذاری‌قانون‌های‌تلاش‌برای‌الگویی‌و‌کرد‌تاحدودی‌حل‌را‌پراکنده

‌و‌دهد‌می‌افزایش‌را‌مجازی‌ارزهای‌به‌کنندگان‌مصرف‌اعتماد‌بازار‌یکپارچگی‌حفظ‌و‌کننده‌مصرف‌از‌حمایت‌برای‌استاندارد
‌نجامدا‌می‌جاری‌مالی‌نظام‌در‌ها‌دارایی‌این‌تر‌گسترده‌ادغام‌و‌پذیرش‌به‌درنهایت ‌توسعه‌ساز‌زمینه‌تواند‌می‌قانون‌این.

‌ادغام‌ترتیب،‌این‌به‌و‌هستند‌اروپا‌اتحادیه‌استانداردهای‌با‌همسو‌که‌شود‌رمزارزها‌حوزه‌در‌جدید‌خدمات‌و‌محصولات
‌.کند‌تقویت‌را‌سنتی‌مالی‌خدمات‌با‌مجازی‌ارزهای

‌های‌فرصت‌و‌ها‌چالش‌ظهور‌و‌صنعت‌تغییرات‌با.‌است‌تکامل‌درحال‌فرآیندی‌اروپا‌اتحادیه‌در‌مجازی‌ارزهای‌مقررات‌اما‌تنظیم
‌تواند‌می‌و‌بوده‌سوءاستفاده‌قابل‌که‌است‌ضعفی‌نقاط‌این‌مقرره‌دارای‌.داشت‌خواهد‌تکامل‌و‌اصلاح‌به‌نیاز‌،‌MiCAجدید،

‌محققان‌.باشد‌داشته‌مالی‌ثبات‌برای‌ای‌بالقوه‌پیامدهای ‌موجود‌های‌توصیه‌و‌ها‌بحث‌رغم‌علی‌که‌کنند‌می‌تاکید‌بنابراین،
است.‌‌نشده‌تدوین‌هنوز‌جهانی‌و‌ملی‌سطح‌در‌کامل‌و‌مستحکم‌جامع،‌نظارتی‌و‌گری‌تنظیم‌چارچوب‌رمزارزها،‌مقررات‌درباره
بخش‌قابل‌توجهی‌از‌اند.‌‌کرده‌صادر‌مجازی‌ارزهای‌بازار‌برای‌را‌هایی‌توصیه‌تنها‌گر،‌تنظیم‌المللی‌بین‌نهادهای‌هم‌دیگر،‌ازسوی

‌‌قواعد‌نهادهای‌بین ‌المللی، ‌پس‌باشد‌مشروط‌به‌اجرای‌داوطلبانه‌توسط‌کشورهای‌عضو‌می‌وآور‌هستند‌‌قوانین‌غیرالزامنیز .
‌مهمی‌های‌بخش‌اما‌است،‌کرده‌ایجاد‌مجازی‌ارزهای‌بازار‌نظارتی‌فضای‌در‌توجهی‌قابل‌تغییر‌‌MICAمقررات‌که،‌باوجوداین

‌.اند‌نشده‌داده‌پوشش‌آن‌توسط‌که‌دارند‌وجود‌مجازی‌ارزهای‌اکوسیستم‌از

‌را‌این‌ارزها‌اکوسیستم‌در‌مالی‌های‌پذیری‌آسیب‌تواند‌می‌مجازی‌ارزهای‌بازار‌فعلی‌نظارتی‌چارچوب‌در‌شده‌شناسایی‌های‌ضعف
‌بازار‌بر‌مبتنی‌های‌شوک‌برابر‌در‌جهانی‌مالی‌سیستم‌آوری‌تاب‌تواند‌می‌ریسک،‌افزایش‌ازطریق‌امر‌این‌که‌کند‌تشدید
‌اکوسیستم‌مرز‌بدون‌ماهیت‌.باشد‌داشته‌مالی‌ثبات‌برای‌توجهی‌قابل‌پیامدهای‌و‌نماید‌تضعیف‌را‌مجازی‌ارزهای
‌ردیابی‌مجازی،‌ارزهای ‌نظارت‌که‌در‌کوری‌نقاط‌درنتیجه‌و‌کند‌می‌تضعیف‌را‌بلاکچین‌پلتفرم‌در‌غیرقانونی‌های‌فعالیت‌نیز
‌همراه‌دارد.‌به‌مالی‌ثبات‌برای‌بازهم‌پیامدهایی‌کند،‌می‌ایجاد‌مالی‌جهانی
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