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 چکیده

 نیبا ا کند؛ یم فایا یبانک اتیدر عمل یمحور ینقش ،یاسلام یمال نیپرکاربرد در نظام تأم یاز ابزارها یکیعقد مرابحه به عنوان 

 ییاست. هدف پژوهش حاضر، شناسا تیمبادله، حائز اهم یها نهیعقد در بستر نظام هز نیا ییکارا یاقتصاد لیحال، تحل

 نیاست. در ا یاسلام یمال نیتأم یابزارها ریبا سا سهیآن در مقام مقا یساز نهیبه ین راهکارهاییمرابحه و تب یا نهیهز یها مولفه

 یآن با ابزارها ییاجرا یها نهیو هز سکیر سهیتعاملات مرابحه، مقا یاقتصاد یها نهیهز ییبه شناسا یراستا، سوالات اصل

با  یلیتحل–یمقاله، کم نیا قیروش تحق. اختصاص دارد یور بهره یارتقا یبرا یاقتصاد-یحقوق یو ارائه راهکارها ،یمشارکت

قرارداد مرابحه در ابعاد  یها نهی، هزOliver Williamsonمبادله  نهیهز یاست که در آن، با اتکا به چارچوب نظر یقیتطب کردیرو

 یها داده هیشده و بر پا یساز مدل یمال نیصورت نسبت به مبلغ تأم و به یساز یکم ف،یوجو، نظارت و اجرا تعر جست

نظارت بر  یبالا  یها نهیکه هز دهد ینشان م قیتحق یها افتهی .قرار گرفته است سهیمورد مقا شبیه سازی لیو تحل یا کتابخانه

از  یحاک یقیتطب سهیکه مقا یالشعاع قرار داده است؛ در حال مرابحه را تحت یاقتصاد یی، کارایمصرف کالا و مخاطرات اخلاق

 ت،یاست. در نها یبا عقود مشارکت سهیدر مقا سکیبودن ر نییو پا ینقد انیجر یریپذ ینیب شیپ ثیمرابحه از ح ینسب یبرتر

جهت  نهیبه یمبادله و استقرار سازوکارها یها نهیبر لزوم کاهش هز، یحقوق یها ینوآور ی در حوزه ییشنهادهایمقاله با ارائه پ

 ،یحقوق قراردادها با اصول اقتصاد اسلام یمبان قیپژوهش ضمن تلف نی. اورزد یم دیتأک یمال نینظام تأم ییکارا شیافزا

 .دهد یارائه م یمال نیتأم یابزارها نهیانتخاب به یراستا رد یمؤسسات مال یبرا یکاربرد یراهبرد

 .یمال سکیحقوق، ر یاقتصاد لیتحل ،یاسلام یمال نیمبادله، تأم یها نهی: عقد مرابحه، هزها دواژهیکل

 

 

 

 

 

 

 



 مقدمه

با  یمال یدر ضرورت انطباق نهادها شهیروبرو بوده است که ر ینیادیبا تحولات بن ریدر دهه اخ یاسلام یمال نینظام تأم

 یابزارها نیاز پرکاربردتر یکیعقد مرابحه به عنوان  ان،یم نیدارد. در ا یاقتصاد نینو یها میمدرن و پارادا یبازارها اتیمقتض

معلوم و  یگذار متیو فروش، ق دیخر تیخود از جمله ماه زیمتما یها یژگیو لیکلان، به دل وخرد  یمال نیمنابع و تأم زیتجه

 شده است لیتبد یاسلام یاز کشورها یاریبدون ربا در بس یبانکدار اتیبه ستون فقرات عمل ،ینقد انیجر یریپذ ینیب شیپ

مستلزم عبور  ،ییکارابر  یمبتن ی  عقد در نظام اقتصاد نیا گاهیجا قیدق نییحال، تب نی. با ا(128: 1396)عالی پناه و علیزاده، 

 فقه یها از خوانش
ً
 یها نهیهز یاقتصاد لیپژوهش، تحل نیاست. موضوع ا« ادلهمب نهیاقتصاد هز»و ورود به ساحت   یصرفا

ابزار را در  نیا ییکارا توان یاست تا مشخص شود چگونه م یمال یابزارها ریآن با سا یقیتطب یتعاملات در عقد مرابحه و بررس

 کرد. یساز نهیبه یفاتیو تشر ینظارت ن  یسنگ یها نهیتقابل با هز

آن در عمل وجود  یواقع ییعقد مرابحه و کارا یحقوق یها تیظرف انیاست که م یقیپژوهش، شکاف عم نیدر ا یاصل مسئله

مضاربه و  رینظ یبا عقود مشارکت سهیاز نوسانات سود، در مقا یو مخاطرات ناش یاعتبار سکیر ثیدارد. اگرچه مرابحه از ح

 دهیچیپ یندهایاما فرآ شود، یم یتلق «زتریگر سکیر»است و به اصطلاح  رداربرخو یبالاتر نانیاز درجه اطم ،یمشارکت مدن

که شامل مخارج  جستجو و اطلاعات،  ها نهیهز نی. اکند یم لیتحم یرا به نظام بانک یتوجه پنهان قابل یها نهیآن، هز ییاجرا

 ییبر کالا است، کارا یمصرف کالا در مرابحه مبتن هنظارت بر نحو ن  یسنگ یها نهیهز ژهیو و انعقاد قرارداد، و به میتنظ یها نهیهز

سو به  کیاند: از  پارادوکس قرار گرفته کیدر  یقرار داده است. در واقع، مؤسسات مال دیعقد را در معرض تهد نیا یاقتصاد

 فات  یبه تشر یبندیپا زا یمبادله ناش یها نهیبار  هز گر،ید یو از سو دهند یم حیبازده، مرابحه را ترج یبالا  سکیفقدان ر لیدل

 .دهد یابزارها کاهش م ریبا سا سهیآن را در مقا یاقتصاد تیانتقال کالا، مز ی  صور

توازن   یابیو ارز ها نهیهز نیا قیدق ییشناسا یبرا یلیتحل ییبه الگو یابیپژوهش، دست نیا نیادیراستا، هدف بن نیهم در

پژوهش  تگریهدا یدیکل سوالهدف، سه  نیبه ا لین یاست. برا یاسلام یمال نیتأم یابزارها ریبا سا سهیدر مقا نهیو هز سکیر

 یتعاملات در عقد مرابحه دق یداقتصا یها نهیخواهند بود: نخست، هز
ً
با  سهیاست؟ دوم، مرابحه در مقا یشامل چه موارد قا

و سوم، چه  شود؟ یم یابیچگونه ارز سکیو ر ییاجرا یها نهی( از منظر هزیعقود مشارکت ژهیو )به یمال نیتأم یابزارها ریسا

 آن وجود دارد؟ ییش کارایمبادله مرابحه و افزا یها نهیکاهش هز یبرا یو اقتصاد یحقوق یراهکارها

و  یدر عقد مرابحه بانک یشرع یها سکیر یفقه لیحلت»مقاله خود با عنوان ( در 1۴۰2مجرد ) زاده عقوبیو  یآباد نجف یکاظم

. با اند دهیورز دیتأک یفقه یکردهایرو قیاز طر یشرع یها سکیر تیریخود بر مد «سکیر میتسه کردیآن با رو تیریمد وهیش

عدم توجه به  ق،یتحق اتیاما خلأ موجود در ادب است،شده  نییکه در پژوهش مذکور تب یشرع سکیر تیریمد تیوجود اهم

است. پژوهش حاضر با فاصله گرفتن از تمرکز  «ییاجرا ی  ا مبادله یها نهیهز»و  «ها سکیر نیاز ا یناش ی  اقتصاد یها نهیهز»

 یمال یابزارها ریبا سا سهیعقد را در مقا نیا ی  اتیو عمل یاقتصاد یها نهیدرصدد است تا بار  هز ،یشرع سکیر تیریصرف بر مد

 یکردیرو»در دو نکته نهفته است: نخست، اتخاذ  نیشیپژوهش حاضر با آثار پ زیحال، وجه تما نی. با امورد سنجش قرار دهد

 یساختار یبلکه راهکارها پردازد، یم ها نهیهز فیزدن حوزه حقوق قراردادها با علم اقتصاد، نه تنها به توص وندیکه با پ «یقیلفت

 یها تیاز ظرف یریگ هبهر  ژهیو به ک،یتکنولوژ یها ی. دوم، تمرکز بر نوآوردهد یارائه م ها نهیهز نیکاهش ا یرا برا یحقوق

حوزه کمتر به  نیا ن  یشیکه در مطالعات پ ،یتعاملات یها نهینظارت و کاهش هز ندیفرآ یخودکارساز یهوشمند برا یقراردادها

 قرار گرفته است. یمورد بررس یصورت کاربرد

 ت  یماه لیبه دل ،ینگینقد انیجر یریپذ ینیب شیدر پ ینسب یکه عقد مرابحه با وجود برتر دهد یپژوهش نشان م نیا یها افتهی

که بخش  دهد ینشان م جی. نتاستیبرخوردار ن یا نهیبه یاقتصاد ییمستمر، از کارا ی  نظارت فاتیبه تشر ازیبر کالا و ن یمبتن



است که با اصلاح ساختار  «ینظارت یها نهیهز»و  «یعدم تقارن اطلاعات»از  یعقد، ناش نیا رمبادله د یها نهیاز هز یا عمده

 ت،یدارند. در نها یریکاهش  چشمگ تیقابل د،یخر اتیعمل دییتأ یبرا نیچ بلاک یاز فناور یریگ قراردادها و بهره ی  حقوق

 به انتخاب ابزار بر اساس  دینبا ،یاسلام یمال نیتأمنظام  ییکارا یارتقا یاستوار است که برا نیپژوهش بر ا یریگ جهینت
ً
صرفا

ابزار مدرن و  کیبه  یابزار سنت کیمبادله، مرابحه را از  یها نهیکاهش هز یها یبا اتخاذ استراتژ دیاکتفا کرد؛ بلکه با سکیر

 رانیمد یبرا یبه عنوان نقشه راه ،یاقتصاد یها تیبا واقع یحقوق یزدن مبان وندیپژوهش ضمن پ نینمود. ا لیچابک تبد

 عمل خواهد کرد. یبانک لاتیسبد تسه یساز نهیدر جهت به یحوزه پول گذاران استیو س یمؤسسات مال

 یاسلام یمال نیتأم یعقد مرابحه و ابزارها  مفهوم -1

 یمال نیتأم یابزارها سیستمآن در  گاهیعقد مرابحه و جا تیماه قیدق نییتب ن،یگزیجا یمال یها نظام یساختار لیدر تحل

 کیاست. از منظر « بر مشارکت یمعاملات مبتن»و  «یبر بده یمعاملات مبتن» انیم نیادیبن زیمستلزم درک تما ،یاسلام

  ،یپژوهشگر اقتصاد اسلام
ً
 یتقاضا کند یاست که تلاش م یزمیبلکه مکان ست،یساده ن یقرارداد تجار کیمرابحه صرفا

. در (161: 1393)عباسی و بدیع صنایع،  پول، پاسخ دهد یانتقال ارزش زمان یکالا، به جا تیانتقال مالک قیرا از طر ینگینقد

 معاملهمرابحه، سود حاصل از  میپول استوار است، اما در پارادا یارزش زمان هیفرض هینرخ بهره بر پا ک،یکلاس یمال یها نظام

 به صو یعقد که در متون فقه نیکالا است. ا یو بازتجار تیمالک سکیتحمل ر ،یگر از خدمات واسطه یناش
ً
رت مدرن عمدتا

را از  یمشتر ازیمورد ن یابتدا کالا  یمال کننده نیاست که در آن تأم یندیفرآ شود، یشناخته م« مرابحه به امر فروش»

منتقل  یشده، آن را به مشتر سود توافق هیشده و حاش تمام متیبا مشخص کردن ق سکرده و سپ یداریثالث خر کننده نیتأم

 .کند یم

 یبازشناس یالزامات شرع قیدق یرا با بررس «یا قرض بهره»عقد و  نیا انیکه مرز م کند یم جابیمرابحه ا لیدر تحل یعلم دقت

. (Haque & Shahid, 2016: 286) است 1«تیمالک سکیتحمل ر»عنصر  سازد، یم زیکه مرابحه را از ربا متما ی. رکن اصلمیکن

 دیبا یمال کننده نیتأم ایشود، بانک  لیمشروع تبد یمعامله تجار کیبه  افتهی پوشش ی  قرارداد پول کیآنکه معامله از حالت  یبرا

مترتب بر آن )مانند  یها سکیو ر یقانون تیمالک ،یو فروش آن به مشتر یاصل کننده نیکالا از تأم دیخر انیم یدر فاصله زمان

 کالا( را بر عهده داشته باشد. اگر بانک بدون تصاحب کالا، صر  بیآس ایتلف 
ً
 کیپرداخت کند، در واقع  یمبلغ را به مشتر فا

 نیع»وجود  یمرابحه در گرو یلیرو، وجاهت تحل نیمرابحه. از ا عیب کیقرارداد قرض با شرط سود )ربا( منعقد شده است، نه 

 و انتقال است. تیمالک ندیفرآ یو تحقق واقع «عیمب

. اگر دهد یم لیرا تشک یمال نیقراردادها، ساختار تأم ریکنار سامرابحه در  ،یاسلام یمال نیتأم یتر ابزارها گسترده یبررس در

 یبده کی جادیآن ا یکه خروج ردیگ یقرار م «یا معاوضه یقراردادها»مرابحه در دسته  م،یکن یبند ابزارها را طبقه نیا میبخواه

و  سکیها ر مانند مضاربه و مشارکت قرار دارد که در آن «یمشارکت یقراردادها»دسته در مقابل  نیااست.  یدر ترازنامه مشتر

همسو  2سکیو اشتراک در ر یا با اهداف توسعه یمشارکت یکه ابزارها ی. در حالشوند یم میبا هم تقس میسود به صورت مستق

با  یا هیو سرما یمصرف یکالاها نیدر گردش و تأم هیسرما نیتأم ،ینگینقد تیریمد یکارآمد برا اریبس یهستند، مرابحه ابزار

 یاصل یها رساختیاز ز یکیمرابحه به عنوان  ن،ی. علاوه بر ا(Chiappori et al., 2014: 16) شود یمحسوب م تر نییپا سکیر

 دهد یم هها اجاز  که به بانک کند یعمل م هیسرما یبر مرابحه( در بازارها ی)اوراق بهادار مبتن« صکوک مرابحه» جادیا یبرا

 کنند. تیریمد تر عیوس اسیقراردادها، در مق نیا یبند بسته قیخود را از طر ینگینقد

                                                           
1
 Ownership Risk 

2
 Risk-sharing 



پژوهشگران آن را  یشده است که برخ یا دهیمدرن، منجر به پد یاسلام یاز حد بر مرابحه در بانکدار شیحال، تمرکز ب نیا با

. از آنجا که در مرابحه، (83: 1396)قبولی درافشان و قبولی درافشان،  نامند یم «یسنت یها مدل یساز هیشب» ای« ربا شبه»

است،  کیکلاس یحاصل از بازپرداخت اصل و بهره در بانکدار ینقد انیجر امشابه ب اریاز فروش کالا بس یناش ینقد انیجر

سازگار  یشرع نیبا قوان یه از نظر شکلموضوع اگرچ نیسو کنند. ا دارند نرخ سود مرابحه را با نرخ بهره بازار هم لیها تما بانک

بر  یبه اقتصاد مبتن یبر بده یاقتصاد مبتن زانتقال ا یعنی یاقتصاد اسلام یبر هدف اصل تواند یم ،یاست، اما از منظر ماهو

 یها قالب قیاز طر یبده یها مدل دیتنها به بازتول یاسلام یمال نیتأم یافکند. در واقع، اگر ابزارها هیو مشارکت، سا تیمالک

است،  یاسلام ینظام مال ییکه از اهداف غا یعادلانه ثروت و کاهش شکاف طبقات عیها در بازتوز محدود شوند، نقش آن یتجار

 یابزار مکمل و در کنار ابزارها کیبه عنوان  دیمرابحه با دار،یپا ینظام مال کیبه  دنیرس یبرا ن،یکمرنگ خواهد شد. بنابرا

 یو تحقق عدالت اقتصاد ینگینقد انیجر یداریبه پا ازین انیبه کار گرفته شود تا توازن م کیبه تمل یمنتهمحور و اجاره  مشارکت

 برقرار گردد.

 های اقتصادی تعاملات عقد مرابحه هزینه -2

مستلزم عبور از « تعاملات در عقد مرابحه یاقتصاد یها نهیهز» یبر کالا، بررس یمبتن یقراردادها یساختار مال قیعم لیدر تحل

قرض ساده  یاست. عقد مرابحه برخلاف قراردادها ها یباز هیو ورود به قلمرو اقتصاد اطلاعات و نظر یحقوق یها لیسطح تحل

 یمعاملات یها نهیاز هز یمتعدد یها هیلا  جادیروبروست که منجر به ا یا ژهیو یساختار یها یدگیچیبا پ ،یسنت یدر بانکدار

ها در  و واسطه یمال یوجود نهادها یاصل لیرونالد کوز، دل هیکه طبق نظر ها نهیهز نی. ا(Pasquariello, 2002: 14) شود یم

( و ضرورت تحقق یو فروش به مشتر یاصل کننده نیاز تأم دیمعامله )خر ی  ا دو مرحله تیماه لیاقتصاد هستند، در مرابحه به دل

 کیوجو و اطلاعات است. در  جست یها نهیهز ها، نهیهز نیدسته از ا نیتر و ملموس نی. اولشوند یم دیبه شدت تشد ت،یمالک

 دییاعتبار و تا یابیارز ،ییشناسا ندیفرآ دیطرف معامله سروکار ندارد، بلکه با کیتنها با  یمال کننده نیتأم ایمعامله مرابحه، بانک 

کالا  تیفیثالث، ک کننده نیتأم ییتوانا یامر مستلزم بررس نیکند. ا تیریدرخواست کرده است، مد یرا که مشتر ییاصالت کالا 

را به ساختار  یقابل توجه یاتیعمل یها نهیهز ،یاطلاعات ندیفرآ نیاست. ا یمشتر ازیو انطباق آن با مشخصات مورد ن

 .گردد یمسود لحاظ  هیدر حاش تیکه در نها کند یم لیمرابحه تحم یگذار متیق

سو، بانک  کیدوگانه دارند. از  یابعاد یکه در اقتصاد اسلام دینامو انطباق  ینظارت یها نهیهز توان یرا م ها نهیدوم از هز دسته

مشکل  چارد ینظارت کند تا از نظر شرع عیمب یمربوط به کالا  یها سکیاز وقوع ر یریو جلوگ تیانتقال مالک ندیبر فرآ دیبا

معامله  یینها یها نهیهز یدر طول دوره اقساط، بر رو یبازپرداخت مشتر یینظارت بر توانا یها نهیهز گر،ید ینشود؛ از سو

 در قالب نقد قهیکه وث یسنت یها اثرگذار است. برخلاف وام
ً
در مرابحه، خود  کالا  شود، یم فیثابت تعر یها ییدارا ای ینگیمعمولا

 یها نهیمستمر ارزش آن در طول زمان، هز یابیو ارز قهیوث نیا تیریکند، اما مد فایرا ا قهینقش وث تواند یاز آن م یناش انیجر ای

 یدر بانکدار یاختصاص نهیهز کیکه به عنوان  یانطباق شرع یها نهیهز ن،یرا به همراه دارد. علاوه بر ا ینیسنگ ینظارت

 ینظارت شرع أتیمستمر قراردادها توسط ه یابزارهاست. ضرورت بررس ریتر از سا پررنگ اریمطرح است، در مرابحه بس یاسلام

، (21: 1/ 1۴13)مکارم شیرازی،  منجر شود« قرض ربا»که به  یبه شکل« به امر فروش عیب»از عدم وقوع  نانیاطم یبرا

قابل مشاهده  یسنت یکداردر بان کیکلاس یمعاملات یها نهیکه از هز کند یم جادیرا ا ییبالا  یو تخصص یادار یها نهیهز

 .ستین

انتخاب » دهیپرداخت. در عقد مرابحه، پد 3یو عدم تقارن اطلاعات سکیر تیریمربوط به مد یها نهیبه هز دیسوم، با قسمت در

را  ییممکن است کالا  ی. مشتر(Tran et al., 2018: 12) شود یظاهر م دهیچیپ یبه شکل 5«یاخلاق تیمحروم»و  4«نامساعد
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را منعقد کند که در آن  یعدم بازپرداخت، قرارداد تیبا ن ایاست  یاعلام متیآن کمتر از ق یکند که ارزش واقع تدرخواس

 دهیچیپ یها ناچار به استفاده از ابزارها بانک ها، سکیر نیمقابله با ا یبه بانک منتقل شود. برا تیفیک یب ایفاسد  یکالا  سکیر

 ن،ی. همچنکند یم لیتحم ستمیرا بر دوش س یاقتصاد یا نهیهستند که خود هز کننده نیتضم یاعتبار و قراردادها یابیارز

 کینوع تعاملات مشهود است؛ چرا که در مرابحه، بانک در  نیدر ا زینرخ بهره ن سکیو ر ینگینقد تیریمربوط به مد یها نهیهز

 ،ینقد یها انیدر جر تیعدم قطع نیو ا ردیگ یمقرار  ینگینقد سکیکالا و فروش آن، خود در معرض ر دیخر انیم یبازه زمان

 .شود یبازگشت داده م سک،یپوشش ر یاستفاده از ابزارها ایسود  یها نیمارج شیافزا قیپنهان است که از طر یا نهیهز

است،  یا معامله دو مرحله کیگذشت. از آنجا که مرابحه  یحقوق یها یدگیچیو پ یقرارداد یها نهیاز هز دینبا ،به نظر نگارنده

و در مرحله فروش  کننده نیاز تأم دیدر هر دو مرحله )در مرحله خر نیشود که حقوق طرف یطراح یا به گونه دیساختار قرارداد با

مستندات  تیریمتخصص و مد یبه مشاوران حقوق ازیاسناد، ن نیدر تدو یدگیچیپ نیشده باشد. ا فیدقت تعر ه( بیبه مشتر

که  دهد ینشان م ها نهیاز هز رهیزنج نیا ،یلی. از منظر تحلدهد یم شیرا افزا یاتیعمل یها نهیهز ت،یمربوط به انتقال مالک

 ،یشرع یاستانداردها تیو لزوم رعا یتجار تیماه لیکالا است، اما به دل یمال نیتأم یکارآمد برا اریبس یمرابحه اگرچه ابزار

 یساز نهیبه ،یمال یپرتفو تیریدر مد ن،یقرض ساده است. بنابرا ینسبت به قراردادها یتر نییپا ”یاتیعمل ییکارا“ یدارا

 یها پلتفرم قیاز طر یاطلاعات یها نهیکالا، کاهش هز یابیارز ندیفرآ یساز تالیجیتعامل در مرابحه مستلزم د یها نهیهز

 یایاست تا بتوان از مزا تیو اثبات مالک ینظارت یها نهیکاهش هز یبرا نیچ بلاک رینظ ییها یو استفاده از تکنولوژ کپارچهی

با چالش  یانابزار را در بازار جه نیرقابت ا تیو قابل یسودآور ،یمعاملات یها نهیمند شد بدون آنکه بار هز کالا بهره یمال نیتأم

 .(Williamson, 2008: 19. Constantine, 2017: 2) مواجه کند

 

 

 یاسلام یمال نیتأم یابزارها ریمرابحه با سا یقیتطب لیتحل -3

استوار است.  یاتیعمل یها نهیو هز سکیر زانینرخ بازده، م انیموازنه م هیهمواره بر پا ،یمال نیدر انتخاب ابزار تأم یریگ میتصم

 یو ابزارها یبر بده یمبتن سک  یر کم یابزارها انیم یگاهیخود، در جا یتجار تیماه لیراستا، عقد مرابحه به دل نیدر ا

 رینظ جیرا یقراردادها ریاست که مرابحه در تقابل با سا یتوازن، ضرور نیدرک ا یدارد. برا ربر مشارکت قرا یمبتن سک  یپرر

نقشه راه  کیفصل با هدف ارائه  نیمشخص گردد. ا کیهر  یاتیعمل یتا مرزها ردیقرار گ یمشارکت، مضاربه و اجاره مورد واکاو

دوگانه  لیتحل قیاز طر تیو در نها یا رمرابحهیغ یابزارها یبررسو سپس با  پردازد یقراردادها م نیا سهیابتدا به مقا ،یلیتحل

 .پردازد یم یمال نیتأم نهیگز کیمرابحه به عنوان  یاتیعمل یابیبه ارز سک،یر- نهیهز

 اجارهو  مضاربه، مرابحه با مشارکت سهیمقا -3-1

باشد،  یمسئله مال از آنکه برخاسته از تفاوت در صورت شیمشارکت، مضاربه و اجاره، ب یعقد مرابحه و قراردادها انیم زیتما

 دیها، ابتدا با تفاوت نیا قیدرک عم یاست. برا تیو فلسفه مالک ینقد انیجر تیماه سک،یر عیاز تفاوت در نحوه توز یناش

و  دیخر متیتفاوت ق هیشده و بر پا نییتع شیدر نظر گرفت که در آن، سود از پ 6«یا اوضهمع»قرارداد  کیمرابحه را به عنوان 

اشتراک در سود » هیمشارکت و مضاربه که بر پا یمرابحه را از قراردادها ،یژگیو نی. ا(Rifai et al., 2026: 51) فروش استوار است

 «کیشر»رابطه  ن،یو کارآفر یمال کننده نیتأم انیرابطه م تیو مضاربه، ماه مشارکت. در کند یم زیاند، متما بنا شده «انیو ز
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 میوکار تقس کسب یواقع جینرخ مشخص، بر اساس نتا کیفراتر از  ،یاقتصاد تیمعنا که سود حاصل از فعال نیاست؛ به ا

بر  یقیعم یامدهایپ ن،یادیتفاوت بن نیاست. ا «داریفروشنده و خر»رابطه  ن،یطرف انی. در مقابل، در مرابحه، رابطه مشود یم

 یبازار مستق سکیو ر یاتیعمل سکیکه در مشارکت، ر یدارد؛ در حال سکیر تیریمد
ً
 گذارد، یاثر م یمال کننده نیبر بازده تأم ما

 تین شده و بر اساس ماهییتع شینرخ سود از پ رایاست، ز 7یمشتر یاعتبار سکیر ،یمال کننده نیتأم یاصل سکیدر مرابحه، ر

 مستقل است. یوکار مشتر کسب یقرارداد، از نوسانات سودآور یتجار

طرف  کی. در مضاربه، از آنجا که تنها شود یآشکارتر م تیریو مد هینسبت مرابحه با مضاربه، تفاوت در ساختار سرما یدر بررس

 شیافزا یسطح عدم تقارن اطلاعات رد،یگ یرا بر عهده م تیری)مضارب( مد گریو طرف د کند یم نیرا تأم هیالمال( سرما )رب

 یتعهدات قرارداد یفایو لزوم ا تیبا قواعد عام مسئول تیوضع نی. اشود یم تر نیسنگ زین یرتنظا یها نهیو به تبع آن، هز افتهی

است. در مقابل، در  لیتعهدات( قابل تحل یدر خصوص لزوم قراردادها و اجرا 22۰و  219مواد  ژهیو )به رانیا یدر قانون مدن

منتقل  داریآن به خر تیمالک ع،یبا تحقق ب ،یقانون مدن 338)کالا( است که به موجب ماده  ینیع ییدارا کیمرابحه تمرکز بر 

که نظارت را  یامر گردد؛ یمحقق م میو تعهد به تسل تیاز جمله انتقال مالک عیهمان قانون، آثار ب 362و به تبع ماده  شود یم

 (.1۴1: 1392 ان،یو موسو انی)دب سازد یم تر نهیهز کم تر و ساده

 ،یقانون مدن ۴66. مطابق ماده سازد یرا آشکار م سکیو ر تیمالک لیاز تحل یگریمرابحه با اجاره ابعاد د سهیمقا ن،یهمچن

همچنان  نیع تیمالک ن،یبنابرا ن؛ینه مالک ع شود، یمستأجره م نیاست که به موجب آن مستأجر مالک منافع ع یاجاره عقد

به  نیع تیمالک ،یقانون مدن 362و  338مرابحه، به استناد مواد  عیاست که در ب یالدر ح نی. اماند یم یموجر باق اریدر اخت

« قبل از قبض عیتلف مب»که بر اساس قاعده  یا گونه دارد؛ به سکیر عیدر توز یتفاوت، آثار مهم نی. اشود یمنتقل م داریخر

 به خر پساست، اما  عیبر عهده با میاز تسل شیتلف پ سکی(، ریمدنقانون  38۷)ماده 
ً
منتقل  داریاز انتقال و قبض، اصولا

)در حدود مقررات  نیمرتبط با ع یها سکیاز ر ینزد موجر، بخش مهم تیمالک یبقا لی. در مقابل، در اجاره، به دلشود یم

منجر به تفاوت در  ت،یتفاوت در مالک نیا (.211: 1۴۰3)دلشاد،  ماند یم ی( همچنان متوجه مالک باقیو شروط قرارداد یقانون

 ای یشیکالا )مانند استهلاک فرسا تیمربوط به مالک یها سکیو ر یگهدارن تیدر اجاره، مسئول شود؛ یم «ییدارا سکیر»

 ندیفرآ لیکه در مرابحه، پس از تکم ی( است، در حالیمال کننده نیبر عهده مالک )تأم یادی( تا حد زرمنتظرهیغ یها بیآس

 لیاجاره به دل ،یریپذ انعطافاز منظر  ن،یمنتقل شده است. علاوه بر ا یمربوط به کالا به مشتر یها سکیر یفروش، تمام

 یی  کالا  تینسبت به مرابحه که ماه عیصنا یدر برخ ،یخدمات تیاز ماه یاستفاده از کالا و برخوردار طیدر شرا رییامکان تغ

« بر کالا یمبتن ت  یامن» انیانتخاب م یچهار ابزار، نوع نیا انی، انتخاب مبه نظر نگارنده. کند یصلب دارد، کارآمدتر عمل م

بسته به سطح  کی)اجاره( است که هر « از حق استفاده یمند بهره»)مشارکت و مضاربه( و « و سود سکیاشتراک در ر»)مرابحه(، 

 .کنند یم فایا یاسلام یمال نیخود را در سبد تأم کیاستراتژ گاهیپروژه، جا تیو ماه یریپذ سکیر

 یاسلام یمال نیتأم یابزارها ریمرابحه با سا سهیمقا -3-2

 یاسلام یدر بانکدار جیرا یابزارها ریسا یعنی ن،یشیمرابحه با فراتر از عقود چهارگانه پ یاتیعمل یلازم است مرزها ،جانیدر ا

 نیتأم یابزارها فیآن در ط کیاستراتژ گاهیتا جا ردیقرار گ ی( مورد واکاوصکوک« )اوراق مشارکت»و « استصناع»، «سلم»مانند 

چرخه کوتاه و مشخص استوار است، عقود  کیدر  ینگیمعاوضه کالا با نقد هیکه مرابحه بر پا ی. در حالدمشخص گرد یمال

. در عقد سلم، برخلاف کنند یم فیمتفاوت بازتعر یکالا را به شکل تیو ماه یابعاد زمان« استصناع»و « سلم» رینظ یگرید

 افتیدر یدر ازا ینگینقد پرداخت شیپ هیبر پا یمال نیباشد، تأم ییاساقابل شن ایدر زمان عقد موجود  دیمرابحه که در آن کالا با

 ییبر دارا یمبتن» ی  مال نیابزار تأم کیتفاوت، مرابحه را از  نی. ا(۴1: 139۰کندری، )احمری و اس ردیگ یصورت م ندهیکالا در آ
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در مرابحه  الاک متینوسان ق سک  یر نیگزیکالا در موعد مقرر، جا لیعدم تحو سک  یکه در آن ر کند یم لیمتما یبه ابزار« موجود

 یمال نیتأم یبرا یآماده است، سلم ابزار یکالا  دیجهت خر یمشتر ینگینقد تیریمد یبرا ی. در واقع، اگر مرابحه ابزارشود یم

 تیقابل»است، اما در سلم، تمرکز بر  «داریاعتبار خر»دارند؛ لذا در مرابحه، تمرکز بر  دیخر شیبه پ ازیاست که ن دکنندگانیتول

 قرار دارد. «دکنندهیعرضه تول

که مرابحه  ی. در حالکند یرا برجسته م دیتول یتقابل مرابحه با استصناع ابعاد ساختار تر، دهیچیپ یبا ورود به حوزه ساختارها

 دیوساز و تول ساخت یها پروژه یمال نیتأم یبرا یاختصاص یدارد، استصناع ابزار ییبالا  ییاستاندارد و آماده کارا یکالاها یبرا

 یاست که از منظر حقوق یتعهد قرارداد تیاز ماه یو ساخت خود بخش دیتول ندیاستصناع، فرآ راست. د یسفارش یکالاها

کرد؛  لی( تحلرانیا یقانون مدن 22۰و  219تعهدات )مواد  یفایقراردادها و لزوم ا یآن را در چارچوب قواعد عموم توان یم

خواهد  یقرارداد تیسئولتخلف، مشمول قواعد م ورتآنکه تعهد به ساخت، مصداق تعهد به فعل محسوب شده و در ص ژهیو به

 نقش واسطه در تملک و انتقال مال را ا
ً
و  338)مواد  عیو به موجب مقررات ب کند یم فایبود. در مقابل، در مرابحه، بانک صرفا

 د ندارد.یتول ندینسبت به فرآ یو بانک تعهد شود یمنتقل م داریبه خر تی(، پس از تحقق عقد، مالکیقانون مدن 362

که استصناع  یدر حال کند، یعمل م ینگینقد نیعنوان ابزار تأم به شتریب ن،یتأم رهیکه مرابحه در زنج دهد ینشان م کیتفک نیا

قابل  یحقوق یتفاوت در مبان نیا زین سکیدارد. از منظر ر یرساختیز یها و پروژه دیدر تول یگذار هیبه سرما کینزد یتیماه

امکان مطالبه خسارت  یدر انجام تعهد و حت ریتأخ ،یفن یها سکیتعهد به ساخت، ر تیل ماهیاست؛ در استصناع، به دل هیتوج

. اما در شود ی( مطرح میقانون مدن 226و  221)مواد  یقرارداد تیبر اساس قواعد عام مسئول ر،یتأخ ایاز عدم انجام  یناش

آن را در  توان یکه م ردیگ یشکل م یه مشترآن ب التملک کالا توسط بانک و انتق انیم یدر فاصله زمان یاصل سکیمرابحه، ر

 کرد. لی( تحلیقانون مدن 38۷و انتقال ضمان )از جمله ماده  عیچارچوب قواعد تلف مب

 (Yu & Cao, 2025: 8)، نیو تأم میمستق یمال نیتأم انیمرابحه با اوراق مشارکت تفاوت م سهیمقا ،یتر مال سطوح کلان در 

 سازد یرا آشکار م هیبازار سرما قیاز طر یمال
ً
است که تحت  یبانک و مشتر انیدوجانبه م یرابطه قرارداد کی. مرابحه اساسا

( قرار دارد. در مقابل، اوراق مشارکت به 219قراردادها )ماده  وم( و اصل لز یقانون مدن 1۰قراردادها )ماده  یشمول اصل آزاد

 گذاران هیاز عموم سرما یمنابع مال زیتجه یبرا یابزار ،یو اصلاحات بعد 13۷6موجب قانون نحوه انتشار اوراق مشارکت مصوب 

 .باشد یوانتقال م و قابل نقل ینهاد یتیماه یاست و دارا

 نیو همچن هیکه مطابق مقررات بازار سرما یا گونه است؛ به «ینقدشوندگ»و « انتقال تیقابل»در  زیتما نیتر مهم ،یمنظر حقوق از

را داشته و دارنده آن  هیمعامله در بازار ثانو تی، اوراق مشارکت قابل138۴مصوب  رانیا یاسلام یقانون بازار اوراق بهادار جمهور

  یحال منتقل کند، در یگریرا به د خود یحقوق مال تواند یم
ً
انتقال بدون  رقابلیغ ینیرابطه د کیکه قرارداد مرابحه اصولا

که مرابحه  دهد ینشان م ک،یتفک نیا(. یبه بعد قانون مدن 292طرف مقابل است )مطابق قواعد انتقال طلب در مواد  تیرضا

 ی  بده تیماه لی. مرابحه به دل(95: 138۷)احمدی حاجی آبادی،   کند یعمل م ینگیابزار نقد کیبه عنوان  8نیتأم رهیدر زنج

به  یو دسترس هیساختار سرما تیریمد یبرا یترازنامه بانک است، اما اوراق مشارکت، ابزار تیریمد یبرا یحاصل از فروش، ابزار

است، در  «یکوچک و متوسط و بازرگان یها پروژه یمال نیتأم» یبرا ی. در واقع، مرابحه ابزارشود یمحسوب م هیثانو یبازارها

 لیتحل نیا ،به نظر نگارنده. آورد یفراهم م «یرساختیبزرگ و ز یها پروژه یمال نیتأم» یبرا یکه اوراق مشارکت، بستر یحال

 یبازرگان یاتیعمل هیدر لا « بر معاوضه کالا یمبتن یمال نیتأم»ابزار  کیبه عنوان  ،یاسلام یکه مرابحه در نظام مال دهد ینشان م

خود را در  ی(، کارآمدهی(، استصناع )سفارش ساخت( و اوراق مشارکت )بازار سرمادیخر شیبا سلم )پ سهیکه در مقا دقرار دار 

 کند یاثبات م یو ساختار یفن یها یدگیچیو کاهش پ مدت انیم ینگینقد تیریمد
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 سکیو ر ییاجرا نهیمرابحه از نظر هز یابیارز -3-3

و   «ییاجرا یها نهیهز»و متقابل است:  نیادیدو مؤلفه بن یمستلزم واکاو یاسلام یعقد مرابحه در نظام بانک ییکارا یابیارز

 یمال یاابزاره ریمرابحه در برابر سا یو توان رقابت یسود اقتصاد هیحاش کننده نییدو مؤلفه در واقع تع نی. ا«سکیر لیپروفا»

با  پندارند، یساده م یندیکه آن را فرآ یمرابحه برخلاف تصور عموم ،ییاجرا یها نهیهستند. از منظر هز یو اسلام یسنت

 یها وام در نظام یآن دارد. برخلاف قراردادها یا دو مرحله تیدر ماه شهیمواجه است که ر یمعاملات یها نهیاز هز یساختار

کالا از  دیخر ندیاست فرآ ریدر مرابحه بانک ناگز رد،یگ ی)ارائه اصل پول( صورت م ینقد انیجر کیبهره که در آن تنها  رب یمبتن

 یکالا  افتنی یوجو برا جست یها نهیهز ند،یفرآ نیکند. ا تیریرا به صورت جداگانه مد یو سپس فروش آن به مشتر کننده نیتأم

 یکی ن،ی. علاوه بر ا(9۴: 1398 گنج خانلو،) انتقال کالا را به همراه دارد یها نهیو هز تیاسناد مالک یبررس یها نهیمناسب، هز

نظارت  یمال جینتا هیاست. برخلاف عقود مشارکت که بر پا یانطباق شرع یها نهیدر مرابحه، هز یا نهیهز یبارها نیتر نیاز سنگ

توسط بانک تا لحظه انتقال به  دیمراحل از لحظه عقد خر یحاصل کند که در تمام نانیاطم دیدر مرابحه بانک با کنند، یم

به  ازیضرورت، ن نیشده باشد. ا تیقبض کالا و عدم وجود غرر در معامله رعا ت،یمربوط به مالک یشرع طیشرا یتمام ،یترمش

 یاتیعمل نهیهز کیکه خود به عنوان  دهد یم شیرا افزا یبازرسان شرع ینظارت ایو حضور فعال  نیتأم رهینظارت مستمر بر زنج

 سهیمقا یمشارکت یرا با قراردادها ها نهیهز نیحال، اگر ا نیاثرگذار است. با ا یمال نیتأم یینها متیاجتناب، بر ق رقابلیغ

 نهیکمتر از هز بمعاوضه آن، به مرات ندیکالا و فرآ کینظارت بر  نهیچرا که هز رد؛یگ یقرار م یبهتر گاهیمرابحه در جا م،یکن

 مشارکت است. ایمضاربه  یدر قراردادها ریمتغ یپول یها انیو جر دهیچیپ یمال یها گزارش ،یتیرینظارت بر عملکرد مد

در مرابحه،  یاصل سکیدر مرابحه همراه است. ر یا ژهیو یها یدگیچیقرار دارد که با پ سکیمسئله ر ل،یتحل نیا گرید یسو در

 در قالب  یو عملکرد یتجار سکیکه با ر یبرخلاف عقود مشارکت
ً
 سکیر»و  9«یاعتبار سکیر»گره خورده است، عمدتا

است که در آن سود از  یا قرارداد معاوضه کی. از آنجا که مرابحه در ذات خود (Varotto, 2011: 141) ابدی یم یتجل 10«تیمالک

 سکیر» ،یدیدر بازپرداخت اقساط مواجه است. اما نکته کل یمشتر ییعدم توانا سکیشده است، بانک با ر نییتع شیپ

بانک  ،یبازه زمان نی. در اشود یم جادیا یکالا توسط بانک و فروش آن به مشتر دیخر انیم یاست که در فاصله زمان «تیمالک

 سکی(، ریمشتر ریاز تقص ریعوامل غ لیکالا )به دل ینابود ایاستهلاک  ب،یکالا است و در صورت بروز هرگونه آس یمالک قانون

 ،یدر نظام سنت رایز کند؛ یم زیبر بهره متما یبا عقود مبتن یممسئله، مرابحه را از نظر عل نیآن بر عهده بانک خواهد بود. ا یمال

سود، بر دوش  هیتوج یبرا یبه عنوان رکن شرع سکیر نیحذف شده است، اما در مرابحه، ا یکالا از چرخه بانک تیمالک سکیر

 .ردیگ یقرار م یمال کننده نیتأم

 یمال نیتأم یابزارها سکیو ر نهیهز سهیجدول مقا

 ها / ابزارها شاخص استصناع اجاره مضاربه مرابحه

 ماهیت قرارداد سفارش ساخت واگذاری منافع مشارکت در سود فروش اقساطی کالا

قانون  362و  338مواد 

 مدنی ایران

قواعد عمومی قراردادها + 

 219ماده 

قانون  ۴66ماده 

 مدنی

قانون مدنی  1۰ماده 

 )قرارداد نامعین(
 مبنای قانونی

مبلغ تأمین مالی  میلیارد ریال 1۰ میلیارد ریال 1۰ میلیارد ریال 1۰ ریال میلیارد 1۰
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 ها / ابزارها شاخص استصناع اجاره مضاربه مرابحه

 )نمونه(

 ثابت 18٪
مورد  ٪25متغیر )مثلًا 

 انتظار(
 سود / بازده اسمی برآوردی ٪22 بها اجاره 2۰٪

مالیات، کارمزد، ) 5٪

 (ثبت
 (نظارت، حسابرسی) 8٪

نگهداری، ) ۷٪

 (بیمه

ریسک ساخت، ) 1۰٪

 (تأخیر
 ای جانبیه هزینه

 هزینه کل تقریبی ٪32 ٪2۷ )با عدم قطعیت( ٪33حدود  23٪

۰.23 ۰.33 ۰.2۷ ۰.32 
نسبت هزینه به اصل 

 سرمایه

 پایین متوسط پایین بالا
بینی  قابلیت پیش

 هزینه

 نوسان قیمت کالا
ریسک عملکرد و 

 سوءمدیریت

ریسک نگهداری 

 دارایی
 نوع ریسک اصلی ریسک فنی و تأخیر

 وضعیت مالکیت تدریجی / پس از تکمیل باقی نزد موجر مشترک )غیرعینی( مشتری انتقال به

 قابلیت انتقال محدود متوسط محدود محدود

 گذاری تجاری سرمایه مدت تأمین مالی کوتاه
های  دارایی

 ای سرمایه
 مناسب برای های تولیدی پروژه

 

 یدگیچیپ نیو کمتر ینیب شیپ تیقابل نیاز بالاتر ۰.23 نهیمرابحه با نسبت هز شود، یگونه که در جدول مشاهده م همان

 لیبه دل شتر،یب یسودآور تیظرف رغم یمانند مضاربه و استصناع، عل ییاست که ابزارها یدر حال نیبرخوردار است. ا یاتیعمل

 نیدر ا یجانب یها نهیهستند. هز یشتریب تیبالاتر و عدم قطع نهینسبت هز یاراد ،ییاجرا یها سکیو ر ینظارت یها نهیهز

 یدر بانک مرکز یبانک یبر ارزش افزوده و مقررات ناظر بر کارمزدها اتیاز جمله قانون مال یمحاسبه، مستند به الزامات قانون

 .در نظر گرفته شده است رانیا یاسلام یجمهور

 مرابحه یها نهیکاهش هز یبرا یو اقتصاد یحقوق یراهکارها -4

در عقد  یاز عدم تقارن اطلاعات یناش یها سکیو ر یساختار ی  معاملات یها نهیبر وجود هز یمبن نیشیپ یها لیبا توجه به تحل

و  «قواعد حاکم»در دو سطح   یاصلاح یراهکارها ،یابزار در نظام بانک نیا ییکارا یاست که جهت ارتقا یمرابحه، ضرور

دارد و  یقرارداد-یحقوق یها یدگیچیدر پ شهیمرابحه هم ر یها نهی. از آنجا که هزرندیگقرار  یمورد واکاو «ییاجرا یندهایفرآ»

حوزه محدود دانست. در  کیتنها در  توان یارائه راهکار را نم رد،یگ ینشأت م یتیریمد-یاقتصاد یها یهم از نوسانات و ناکارآمد



 یقرارداد یو ساختارها یحقوق یها در چارچوب یبازنگر ،دوگانه است: نخست کردیرو کیمرابحه مستلزم  ییواقع، بهبود کارا

 یبرا نینو یاز ابزارها یریگ با بهره یتیریو مد یاقتصاد یندهایفرآ یو دوم، بازساز ت؛یمالک یها سکیکاهش ابهامات و ر یبرا

قراردادها پرداخته و  تیامن تیتقو یبرا یحقوق یراهکارها نییبخش ابتدا به تب نیاساس، در ا نی. بر ایاتیعمل یها نهیهز لیتقل

 یبررس ییاجرا یها نهیو کاهش هز یمال نیتأم ندیفرآ یساز نهیرا جهت به یتیریو مد یاقتصاد یسپس در ادامه، راهکارها

 .کرد میخواه

 یحقوق یراهکارها -4-1

چارچوب ساختارمند  کی جادیو پراکنده به سمت ا یسنت یکردهایمستلزم گذار از رو ،یعقد مرابحه از منظر حقوق ییبهبود کارا

 نیتر یاتیو ح نیاز نخست یکیکند.  نیتضم «یانطباق شرع»را همزمان با   «یحقوق تیامن»و استاندارد است که بتواند 

از حد  شیموجود، تنوع ب تیاست. در وضع« الگو یقراردادها» جادیمرابحه و ا یقراردادها یاستانداردساز ،یحقوق یراهکارها

سند و  میتنظ یها نهیهز شیمنجر به افزا ت،یدر مفاد مربوط به انتقال مالک یکپارچگیقرارداد و عدم  میتنظ یها وهیدر ش

از  یناش یمعاملات یها نهینه تنها هز ی. استانداردسازشود یقرارداد م یدر زمان اجرا یحقوق فاتبروز اختلا نیهمچن

مربوط  یها سکی، ر «تیانتقال مالک»و « قبض»لحظه  قیدق یساز بلکه با شفاف دهد، یرا کاهش م یمکرر حقوق یها یبازنگر

 یا گونه به دیراستا، قراردادها با نی. در ا(161: 1393)عباسی و بدیع صنایع،  دهد یم لیقلرا به شدت ت تیبه تداخل مالک

خص گردد تا از بروز و بدون ابهام مش زیمتما یبه شکل« کالا لیتعهد به تحو»و « تعهد به پرداخت وجه» انیشوند که مرز م نیتدو

 گردد. یریشگیمنجر به ابطال عقد شود، پ تواند یکه م «غرر»هرگونه 

 ازمندیدر مرابحه است که ن یحقوق یها چالش نیتر دهیچیاز پ یکی «نیتأم رهیدر زنج تیحقوق مالک تیتثب» ی ادامه، مسئله در

از موارد، نقص در  یاری. در بسباشد یم یاز عقد فروش با مشتر شیبانک پ تیاثبات مالک یبرا قیدق یها پروتکل نیتدو

با  یمرابحه را از منظر شرع ندیکل فرآ تواند ی(، مییت بانک بر کالا قبل از فروش نهایمالک یعنی) یانجیم ت  یمالک ی  مستندساز

ثبت » یها زمیمکان جادیا قیدادن حقوق قرارداد با حقوق اموال از طر وندیپ نه،یزم نیدر ا یمخاطره مواجه کند. راهکار حقوق

حقوق ثالث  ،یتوسط بانک و فروش به مشتر دیخر انیم یکند که در فاصله زمان نیتضم دیبا زمیمکان نیاست. ا« انتقال یفور

 یکه کالا مستق یا به گونه« لاکا یگذار قهیوث» یراستا، استفاده از سازوکارها نینسبت به کالا قابل ادعا نباشد. در هم
ً
به عنوان  ما

 تیتقو یمشتر یمال یمربوط به فروپاش یها سکیبانک را در برابر ر یحقوق تیامن تواند یدر قرارداد مرابحه ذکر شود، م قهیوث

 کند.

انتقال »در مفاد مربوط به  یبازنگر ،«یمدن تیمسئول»و  «ریتقص سکیر»مربوط به  یها مقابله با چالش یبرا ن،یهمچن

و « کالا هیاول وبیع»از  یناش یها تیمسئول انیم یقیدق زیتما دیمرابحه، با یاست. در قراردادها یضرور «تیمالک یها سکیر

انتقال  ی لحظه قیدق نییتع نجا،یکارآمد در ا ی. راهکار حقوق(11۷: 1386)موسویان،  قائل شد «یاز نگهدار یناش یها بیآس»

 یدق ،یاز بانک به مشتر یمدن یها تیمسئول
ً
از بروز  ق،یدق کیتفک نیاست. ا «یو قانون یقبض شرع» ی در همان لحظه قا

را در صورت بروز اختلاف،  11کرده و بار اثبات یریکالا جلوگ ینابود ایاستهلاک  تیمورد مسئول رد مدت یطولان یحقوق یدعاو

 .کند یم لیتسه

و  یدادرس یها نهیهز تواند یم ،ییاجرا-یراهکار حقوق کیبه عنوان  «یحل اختلاف تخصص یها نظام» تیتقو ن،یبر ا علاوه

 عدو قوا یاز حقوق مدن یبیترک یتیرا کاهش دهد. از آنجا که اختلافات در عقود مرابحه اغلب ماه یبانک یها بر بودن پرونده زمان

از صدور احکام  تواند یآشنا باشند، م« مرابحه یفلسفه اقتصاد»که با  ییقضا شبه یشوراها ای یدارند، وجود مراجع داور یفقه

 یداور»کند. در واقع، حرکت به سمت  یریدر تضاد باشد، جلوگ یاصول شرع ایبانک  یکه ممکن است با منطق تجار

                                                           
11 Burden of Proof 



 یها سکیر تیریمد به یشتریتا با سرعت ب دهد یشده باشد، به بانک اجازه م ینیب شیپ ابحهکه در متن عقد مر  12«یقرارداد

 کند. یریخود جلوگ ینقد یها انیبپردازد و از تزلزل در جر یحقوق

و « قرارداد مرابحه» انیم یحقوق وندیپ جادیجدا باشد. ا«اجرا نیتضم یها سمیمکان»از  تواند ینم یراهکار حقوق ،به نظر نگارنده

 کیرا در قالب  یتباراع سکیر تواند یشوند، م یتلق کپارچهی یدو به صورت حقوق نیکه ا یا به گونه«نامه ضمانت یقراردادها»

در صورت عدم بازپرداخت  عیسر یمربوط به اجراها نیامر مستلزم آن است که قوان نیاکند.  تیریمستحکم مد یساختار حقوق

از شروط ضمن  یناش یمحور  مرابحه سازگار شوند تا بانک بتواند در صورت لزوم، با اتکا به حقوق قرارداد-کالا تیاقساط، با ماه

ببرد، بدون آنکه با  شیپ یو قانون عیسر یآن را به شکل روشف ایاسترداد کالا  ندی(، فرآینیع ناتیتضم ایعقد )از جمله شرط فسخ 

و حقوق اجرا،  تیحقوق قرارداد، حقوق مالک انیم یکپارچگی نیا. مواجه شود تیلکمربوط به نقل و انتقال ما یموانع ادار

 در عقود مرابحه خواهد بود. تیامن یو ارتقا یحقوق یها نهیکاهش هز یبرا یاصل یربنایز

، 14لا کامن یها در نظام Security Interestو  ییدر حقوق اروپا 13(تی)شرط حفظ مالک Retention of Title رینظ یینهادها

عنوان اثر استمرار  کالا نه به یریگ ها، بازپس نظام نیتفاوت که در ا نیبا ا کنند؛ یم فایا عیمطالبات با نیمشابه در تضم یکارکرد

حقوق(  یبند تی)از جمله ثبت و اولو یقانون فاتیتشر تیو با رعا یقرارداد ی  نیسازوکار تضم کیبلکه در قالب  ،یواقع تیمالک

پس از انتقال، بر  تیبر مالک دیتأک یجا الگوها مستلزم آن است که به نیمرابحه با ا یسوساز هم ن،ی. بنابراشود یم لیتحل

 یو مؤثر حقوق بانک، بدون تعارض با مبان عیسر یاجرا امکانگردد تا  دیتأک ینیتضم یو ابزارها یشروط قرارداد قیدق یطراح

 فراهم شود. ع،یب

 یتیریو مد یاقتصاد یراهکارها -4-2

بر  یتیریو مد یاقتصاد یتمرکز داشتند، راهکارها یو قرارداد یتیامن یها چارچوب جادیبر ا یحقوق یکه راهکارها یدر حال

مرابحه را  یسود اقتصاد هیحاش ق،یطر نیمتمرکز هستند تا از ا«یاتیعمل یها نهیکاهش هز»و « منابع صیتخص یساز نهیبه»

 ونیاتوماس»به سمت  یو دست یسنت یندهایحوزه، گذار از فرآ نیدر ا یتیریمد یراهکارها نیتر نیادیبن از یکیارتقا بخشند. 

و  متیاستعلام ق د،یدر مراحل خر یانسان یندهایبر فرآ هیهرگونه تک ت،یریاست. از منظر اقتصاد مد «یمال نیتأم یندهایفرآ

 که خود مستلزم نظارت مضاعف است شود یم یانسان یو احتمال خطا «یندگینما یها نهیهز»به بروز  جرمن ،یمستندساز

در  سک،یر تیریمد کپارچهی یها ستمیو س یارتباط با مشتر تیریمد یها سامانه یساز ادهیپ. (81: 1388)زارع و الفت پور، 

وجو، پردازش اطلاعات و نظارت را  جست یها نهیهز تواند یکنند، م شیرا پا نیتأم رهیصورت برخط مراحل زنج که به یصورت

 :15شود یم یساز مدل ریصورت ز به «یمال نیتأم لک نهیهز»پژوهش  نیاثر، در ا نیسنجش ا یبراکاهش دهد.  یطور معنادار به

 یو حقوق ییاجرا یها نهی+ هز ینظارت یها نهی+ هز یاطلاعات یها نهی+ هز یمال نیتأم نهیکل = هز نهیهز

 در آن: که

 هاست؛ داده یو اعتبارسنج یآور شامل جمع یاطلاعات یها نهیهز

 قرارداد است؛ یو اجرا یعملکرد مشتر شیشامل پا ینظارت یها نهیهز

                                                           
12 Arbitration 
13 https://lawandmore.eu/retention-of-title/ 
14 https://ca.practicallaw.thomsonreuters.com/Glossary/CAPracticalLaw/I0bd46c58681211e9adfea82903531a62 

15
ها و  سازی واقعیت پیچیده هزینه که با هدف ساده (Williamson, 2008) ( استReduced-formیافته ) های کاهش مدل پیشنهادی از نوع مدل 

 .امکان مقایسه میان ابزارهای مالی طراحی شده است



 یقانون مدن 221و  219)در چارچوب مواد  باشد یتعهدات م یریگیو پ یشامل ثبت، مستندساز یو حقوق ییاجرا یها نهیهز

 (.رانیا

 قابل برآورد هستند: ریصورت ز به ها نهیهز نیا ،یمدل سنت در

C₁ = F + I + M + E 

 هوشمند: یها ستمیبا استقرار س اما

C₂ = F + (I − αI) + (M − βM) + (E − γE) 

 ییجو صرفه زانیاساس، م نیهستند. بر ا یساز تالیجید قیاز طر ها نهیدهنده درصد کاهش هز نشان γو  α ،β بیدر آن ضرا که

 کل برابر است با:

ΔC = C₁ − C₂ = αI + βM + γE 

 ها است. آن یریگ و قابل اندازه یبلکه در کاهش نسب ها، نهینه در حذف کامل هز ،یفناور تیکه مز دهد یچارچوب نشان م نیا

 یمستق تواند یم رمتمرکز،یغ یا داده رساختیز کیعنوان  به نیچ از بلاک یریگ راستا، بهره نیهم در
ً
عدم تقارن  یها شهیبا ر ما

 آورد؛ یتعهدات را فراهم م یاجرا یامکان خودکارساز ن،یچ مقابله کند. استفاده از قرارداد هوشمند بر بستر بلاک یاطلاعات

. شود یانجام م یتعهدات بدون مداخله انسان یکالا و پرداخت(، اجرا لیتحو دیی)مانند تأ یقراردادکه با تحقق شروط  یا گونه به

است، مشروط بر آنکه ارکان  لی( قابل تحلیقانون مدن 1۰قراردادها )ماده  یدر چارچوب اصل آزاد ،یامر، از منظر حقوق نیا

 شود. تیصحت معامله رعا

 یاطلاعات نهیقرارداد مرابحه با هز کینمونه ارائه کرد: در  شبیه سازی به صورت کی توان یم ،یفناور نیاثر ا یکم نییتب یبرا

را کاهش دهند،  ها نهیهز نیاز ا ٪۷۰و  ٪5۰، ٪6۰ بیترت هوشمند به یها ی، اگر فناور٪3 ییاجرا نهیو هز ٪۷ ینظارت نهی، هز5٪

 :باکل برابر خواهد بود  ییجو صرفه زانیم

ΔC = ( ۰.6 × 5) + ( ۰.5 × ۷) + ( ۰.۷ × 3) = 3 + 3.5 + 2.1 = 8.6٪ 

معنادار  یدهنده اثر اقتصاد که نشان یرقم ابد؛یدرصد کاهش  8.6تا حدود  تواند یکل قرارداد م نهیبدان معناست که هز نیا

  است. یمال یقراردادها یساز نهیدر به یفناور

انطباق و  یها نهی(، هزکننده نیو تأم ی)بانک، مشتر نیطرف انیم «یا منبع واحد داده» کی جادیبا ا نیچ بلاک ن،یبر ا علاوه

کامل را فراهم  یریرهگ تیو قابل تیمعاملات، شفاف رییتغ رقابلیچراکه امکان ثبت غ دهد؛ یکاهش م زیرا ن ینظارت شرع

 یخودکارساز قیدارد، از طر یا ژهیو تیاهم یاسلام یاز کنترل انطباق که در بانکدار یناش یها نهیهز جه،ی. در نتکند یم

 .ابدی یم لیتقل یطور قابل توجه به ،یو کاهش مداخلات انسان ندهایفرآ

 شود یو قابل سنجش ارائه م یمدل کم کی هیبلکه بر پا ،یصورت کل پژوهش، نه به نیدر ا ها نهیکاهش هز یاساس، ادعا نیا بر

 یها ییبه سبد دارا یبخش تنوع»راهکار  ،یاقتصاد سکیر تیریمنظر مد از. دارد زیرا ن یبانک یواقع یها با داده قیکه امکان تطب

تمرکز  دیها نبا . بانک(16: 1398بامری نیا، ) است یضرور کیستماتیرسیو غ کیستماتیس یها سکیمقابله با ر یبرا «مرابحه

کارآمد  یاقتصاد تیری. مدشود یم سکیمنجر به تمرکز ر امر نیا رایمحدود بگذارند، ز عیصنا ایخاص  ییکالا  یها خود را بر گروه

کالا در  متیخود را بر اساس نوسانات ق یریپذ  سکیر زانیم شرفته،یپ یآمار یها مستلزم آن است که بانک با استفاده از مدل



)مانند  یمشتقات اسلام یدر قالب قراردادها «سکیپوشش ر» یاستفاده از ابزارها ن،یکند. علاوه بر ا میمختلف تنظ یبازارها

 یکالا در بازه زمان متیق نوسانات تواند یسازگار باشند( م یکه با اصول شرع متیتفاوت ق هیتسو یقراردادها ای یآت یقراردادها

از افت ارزش  یدر ترازنامه ناش یناگهان یها انیاز بروز ز کرد،یرو نیکند. ا تیریرا مد یتوسط بانک و فروش به مشتر دیخر انیم

 .کند یم نیبانک را تضم ینقد یها انیکرده و ثبات جر یریکالا جلوگ

کالا،  یابیو ارز کیبه متخصصان حوزه لجست «نیتأم رهینظارت بر زنج یسپار برون»راهکار  ،یاتیعمل تیریدر حوزه مد ن،یهمچن

کالا  نیتأم رهیزنج تیریدر مد یتخصص ذات ،یمال یها به عنوان نهادها بانک را کاهش دهد. بانک ییاجرا یها نهیهز تواند یم

 ،یکیزیف یبازرس فهیثالث که وظ یها با شرکت کیاستراتژ یها شراکت جادیا ن،ی؛ بنابرا(82: 1388)زارع و الفت پور،  ندارند

 ینظارت یها رساختیز جادیا نیسنگ یها نهیبانک از هز شود یکالا را بر عهده دارند، باعث م یانباردار تیریو مد تیفیک یابیارز

 یاعتبار سکیر تیریاست که در آن بانک بر مد «ها نهیهز یساز یتخصص» یدر واقع نوع ،یاستراتژ نیرها شود. ا میمستق

 .کند یکالا را به متخصصان مربوطه واگذار م یاتیعمل سکیر تیریتمرکز کرده و مد

اتکا به  یاست. به جا انیاعتبار مشتر یابیدر ارز« بر داده یمبتن تیریمد» کردیکارآمد مستلزم اتخاذ رو تیریمد ،به نظر نگارنده

 یریادگی» یها از مدل دیها با بانک شوند، یگذشته انجام م یمال یها اعتبار که تنها بر اساس گزارش یابیارز ی  سنت یها روش

را  زیآم مخاطره یرفتارها تر عیسر صیامر امکان تشخ نیاستفاده کنند. ا انیمشتر یاتیو عمل یمال یرفتارها لیتحل یبرا« نیماش

را  دادقرار  طیدر شرا یبازنگر ای یاز بروز مشکل در بازپرداخت، اقدامات اصلاح شیتا پ دهد یو به بانک اجازه م سازد یفراهم م

 ی  اقتصاد ندیفرآ کیصرف، به  ی  ابزار مال کیمرابحه از  ،یتیریمد یها یو استراتژ کیتکنولوژ یابزارها نیا بیانجام دهد. با ترک

 .خواهد شد لیبالا تبد یریپذ اسیمق تیو با قابل نهیبه

 گیری نتیجه

اقتصاد مرابحه است.  لیبه نگاه ساختارمند در تحل یاز نگاه سنت کیمیگذار پارادا کیدهنده  پژوهش، نشان نیحاصل از ا جینتا

 بر جنبه نیشیکه برخلاف مطالعات پ دیمشخص گرد ق،یتحق نهیشیبا پ ها افتهی قیدر تطب
ً
  ای یحقوق-یفقه یها که عمدتا

ً
صرفا

شکاف  ،«سکیر لیپروفا»و  «یمعاملات یها نهیهز لیتحل» قیبا تلف قیتحق نیتمرکز داشتند، ا یسودآور یاتیاضیر یها مدل

 ابزار اتیکه ادب یو عمل را پوشش داده است. در حال هینظر انیموجود م
ً
 یتلق سکیر ساده و کم یموجود، مرابحه را غالبا

که  دهد یآن را آشکار ساخته و نشان م یها نهیهز «یساختار» تیماه ق،یدق یپژوهش با کالبدشکاف نیا یها افتهی کرد، یم

 اتیبا نظر افته،ی نی. اکند یم جادیا یسنت یها فراتر از مدل ییها نهیهز ت،یمالک یا دو مرحله ندینهفته در فرآ یها یدگیچیپ

 مرابحه نه صر  یها نهیکه هز دهد یاقتصاد اطلاعات همسو بوده و نشان م کیکلاس
ً
بلکه برخاسته از  ،یادار یندهایاز فرآ یناش فا

 است. نیتأم رهیدر زنج «یمخاطرات اخلاق»و  «یعدم تقارن اطلاعات» تیریمد

 یضرورت اقتصاد کیبر بهره،  یدر مرابحه، برخلاف عقود مبتن «تیمالک سکیر»که چگونه  شده است نییپژوهش حاضر تبدر 

که مرابحه در  دهد ینشان م «سکیر صیتخص» هیبا نظر افتهی نیا قی. تطبینقص ساختار کیاست و نه  یسودآور هیتوج یبرا

 «ییارزش دارا رییتغ» سک  یرا با ر« در بازپرداخت تیعدم قطع» سک  یکه بانک ر ییاست؛ جا سکیسازوکار  معاوضه ر کی اقعو 

 سک  یر تیریابزار مد کیو فروش، به  دیقرارداد ساده خر کیمرابحه را از  گاهیجا ،یاز منظر علم ن،ییتب نی. اکند یمعاوضه م

نه تنها  ینشان داد که انطباق با اصول اسلام ،یانطباق شرع یها نهیمربوط به هز یها افتهی ن،یهمچن. دهد یهدفمند ارتقا م

 گنجانده شود. ییکارا یابیارز یها در مدل دیسود بانک است که با دیدر تابع تول «نهیهز ریمتغ» کیبلکه  ،یالزام اخلاق کی

. برخلاف ابدی یکاهش م یرخطیهوشمند، به صورت غ یو قراردادها  عیتوز یها یمرابحه با استفاده از فناور ییاجرا یها نهیهز

کردن   محور یتکنولوژ»که  دنشان دا ها افتهی ابد،یکاهش  تیریتنها با بهبود مد ها نهیهز رفت یکه انتظار م یاحتمال هیفرض



بر رابطه  یپژوهش مبن یاصل هیفرض افته،ی نیاست. ا ها نهیدر هز نهیبه نقطه به دنیرس یتنها راهکار کارآمد برا «یانطباق شرع

 دهد ینشان م جینتا ،یعبارت به. کند یم دییقدرت تا بارا  «ینظارت یها نهیکاهش هز»و  «تیمالک رهیزنج تیشفاف» انیم میمستق

مبادله  یها نهیهز هیدر چارچوب نظر« نظارت یها نهیهز»و « وجو جست یها نهیهز» لیمرابحه در گرو تقل یها نهیکه کاهش هز

 تیو قابل تیشفاف شیو افزا یتقارن اطلاعات کاهش عدم قیاز طر ت،یو ثبت برخط انتقال مالک یساز تالیجید که ینحو است؛ به

 ییشناسا ،یکیدر بستر حقوق تجارت الکترون ن،یافزون بر ا. دهد یکاهش م یطور معنادار را به ها نهیهز نیمعاملات، ا یریرهگ

و  یکارکرد اثبات تیتقو موجب( ترالیآنس یکیبا قانون نمونه تجارت الکترون مطابق) یکیالکترون یها و ثبت ها امیپ اعتبار داده

در  رییتغ یمعنا نه به «تیانتقال مالک یا لحظه یساز تالیجید» ن،ی. بنابراگردد یقرارداد م یدر اجرا ینظارت یها نهیهز اهشک

 لیقابل تحل یقرارداد ییکارا یمبادله و ارتقا یها نهیکاهش هز یبرا ینهاد یعنوان سازوکار بلکه به ک،یتمل یحقوق تیماه

 .است

 دیتأک «یتیریمد-یحقوق یکپارچگی»نوآورانه، ارائه شده است که بر  ی  لیمدل تحل کیپژوهش در قالب  نیا یاصل یها آورده

 ونی)مانند اتوماس یاقتصاد یقراردادها( و راهکارها ی)مانند استانداردساز یحقوق یکه راهکارها شدپژوهش ثابت  دردارد. 

که  نیشیپ یها . بر خلاف پژوهششود یم سکیر تیریها منجر به شکست در مد آن کیکسکه هستند و تف کی ی( دو روندهایفرآ

کاهش » شرط   شیپ «تیدر مالک یحقوق تیامن»نشان داد که  قیحقت نیا کردند، یم یراهکارها را به صورت مجزا بررس

 چیدر لحظه قبض، ه تیاثبات مالک یمستحکم برا یچارچوب حقوق کیاست. در واقع، بدون وجود  «یاتیعمل یها نهیهز

 کاهش دهد. ینظارت را به طور موثر یها نهیهز تواند ی( نمنیچ بلاک ی)حت یاقتصاد یفناور

 فیبازتعر دیبا «شده تیریو مد کیاستراتژ»ابزار  کیبلکه به عنوان  ،«خطر یو ب سکیر کم»ابزار   کیمرابحه نه به عنوان  ت،ینها در

حرکت  «انطباق-سکیر-نهیهز»به سمت نگاه  « منفعت-نهیهز»از نگاه  محض   ،یاتیعمل یپژوهش با ارائه راهکارها نیشود. ا

 صیتخص» یها از مدل دیها با بانک ،یسنت یمال یمرابحه در رقابت با ابزارها گاهیجا یارتقا ینشان داد که برا جیکرده است. نتا

از  یاز عدم تقارن اطلاعات یناش یها نهیحرکت کنند که در آن، هز« هوشمند سکیر تیریمد» یها به سمت مدل «یسنت سکیر

 یمال نیتأم نینو یها توسعه مدل یدستاورد، راه را برا نیبه حداقل برسد. ا تال،یجید یها پروتکل با تیحقوق  مالک وند  یپ قیطر

 .سازد یاند، هموار م بنا شده یو اصالت شرع یاقتصاد ییکارا هیکه بر پا یاسلام

 پیشنهادها

 ،ینظارت یها نهیو کاهش هز تالیجید یندهایبا فرآ تیحقوق مالک ییبر ضرورت همسو یپژوهش مبن یها افتهیبا توجه به 

 :گردد یارائه م «ییاجرا یسازوکارها»و  «یساختار قانون»در دو سطح  ریز یشنهادهایپ

 :یو قانون یدر اصلاحات ساختار هاییشنهادی( پالف

 اتیمربوط به عمل نیدر اصلاح قوان شود یم شنهادی: پیاسلام یبانکدار نیدر قوان «یا لحظه تیمالک»پروتکل  نی. تدو1

 اعلام کند که  دیقانون با نیشود. ا فیتعر «رانهیگ شیپ تال  یجید تیمالک»تحت عنوان  یمفهوم ،یاسلام یبانکدار
ً
صراحتا

 دیینهاد ناظر تأ ای یکه توسط بانک مرکز شده عیدفتر کل توز کیواسطه در  مرابحه، با ثبت  ثبت  بلا یدر قراردادها تیالکانتقال م

و « کالا توسط بانک دیخر» انیم یکه شکاف زمان شود یامر باعث م نی. اشود یم یتلق« انکار رقابلیکامل و غ»شده است، 

مربوط  یشود و از بروز دعاو کیبه صفر نزد یاست( از نظر قانون یحقوق یها نهیو هز سکیر ی)که منشأ اصل «یفروش به مشتر»

 گردد. یریجلوگ «تیمالک یاعتبار یب»به 

بر قرارداد  ینیسنگ یها نهیکه هز یسنت یها مهیبر ب هیتک ی: به جا«کالا تیمالک سکیر نیصندوق تضم» جادی. الزام به ا2

وضع  یاسلام یها بانک انیمتقابل م نیصندوق تضم کی جادیا یبرا یزمیگذار مکان قانون شود یم شنهادیپ کنند، یم لیتحم



شود  یطراح« بانک تیتلف شدن کالا در دوره مالک ایفساد »از  یناش ک  یستماتیس یها سکیصندوق با هدف پوشش ر نیکند. ا

مشترک  یاتیعمل نهیهز کیها خارج و به صورت  از ترازنامه بانک یا مهیب یها نهیگردد تا هز تیریمد سکیو با مدل مشارکت در ر

 .دیدرآ شده تیریو مد

 شده(: نی)نمونه تدو دیجد یماده قانون شنهادی. پ3

 ای یبه قانون بانکدار ریماده ز شود یم شنهادیاثبات، پ یها نهیو کاهش هز تیهدف رفع ابهام در مرحله انتقال مالک با

 مرابحه اضافه گردد: اتیمربوط به عمل یها دستورالعمل

نهاد  دییمورد تأ یها کالا در پلتفرم تال  یجیمرابحه، ثبت  د یقراردادها ت؛دریمالک تال  یجید ی: اعتبارشناسیشنهادیپ ماده»

بانک و  ت  یمالک ی  . ثبت  مذکور، سند  قطعشود یبانک م ت  یدر مرحله مالک یسنت یها و ثبت یمستندات کاغذ ن  یگزیناظر، جا

 یبه صورت آن دیبا تیانتقال  مالک ایکالا  تیدر وضع ریی. هرگونه تغگردد یم یتلق یکالا به مشتر ت  یو مسئول سکیملاک  انتقال  ر

 «گردد. یریکالا جلوگ تیمتناقض در مورد مالک یادعاها ای یمذکور درج شود تا از بروز هرگونه عدم تقارن اطلاعات ستمیدر س

 :کیو تکنولوژ یاتیعمل تیریمد هایی درشنهادی( پب

 بر پا یسنت یاعتبارسنج یها از مدل دیها با : بانک«نیتأم رهیبر رفتار زنج یمبتن یاعتبارسنج» ستمی. استقرار س1
ً
 هیکه صرفا

 نیمتأ رهیدر زنج یمشتر «یاتیسابقه عملکرد عمل»کنند که  یساز ادهیرا پ یستمیهستند، عبور کرده و س یمال یها گزارش

نرخ مرابحه لحاظ  نییدر تع یدیپارامتر کل کیکالا( را به عنوان  نیدر تأم یداریو پا لی)مانند نرخ بازگشت کالا، دقت در تحو

 کند.

 یها ستمیاز س ،یسنت ینظارت یواحدها یها به جا بانک شود یم شنهادی: پ«یحقوق-یواحد هوشمند تطابق شرع» جادی. ا2

 یاستانداردهامرابحه را با  یقراردادها ،یبا استفاده از هوش مصنوع ها ستمیس نیاستفاده کنند. ا «بر قانون ینظارت مبتن»

 یکالا توسط مشتر دی)مثلًا خر نیتأم رهیمطابقت داده و در صورت بروز هرگونه انحراف در مراحل زنج یو الزامات قانون یشرع

را  «ینظارت انسان» یها نهیاقدام، هز نی. اکنند یرا متوقف و هشدار صادر م اتیبانک(، به صورت خودکار عمل تیاز مالک شیپ

 .کند یم نیرا تضم «یحقوق تیامن»حذف و 

 منابع

 فارسی

 .(۴)3راهبرد توسعه،  هی)صکوک(، نشر یاوراق بهادار اسلام ینظر - یفقه یبررس ،(138۷)الله  دروحیس ،یآباد یحاج یاحمد
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 .(66)1۷ ،یبدون ربا(، فصلنامه اقتصاد اسلام یبانکدار کردیرو

 تیریمد وهیو ش یدر عقد مرابحه بانک یشرع یها سکیر یفقه لیتحل ،(1۴۰2زاده مجرد، عباس ) عقوبو ی یمصطف ،ینجف آباد یکاظم

 .(2)15 ،یمطالعات اقتصاد اسلام هینشر سک،یر میتسه کردیآن با رو

 .(2)2 ،یبانک نیمطالعات نو هیکشور، نشر یعقد مرابحه در نظام بانک گاهیجا ،(1398) الله گنج خانلو،عزت
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‪Economic Analysis of Transaction Costs of Murabaha Contract Compared to Other Islamic 

Financing Instruments‪‪‪‪‪ 

Abstract 

The Murabaha contract, as one of the most widely used instruments in the Islamic financing system, plays a 

central role in banking operations; however, analyzing its economic efficiency within the framework of 

transaction cost economics is of considerable importance. The present study aims to identify the cost 

components of Murabaha and to propose optimization strategies in comparison with other Islamic financing 

instruments. Accordingly, the main research questions focus on identifying the economic costs of Murabaha 

transactions, comparing its risk and execution costs with participatory contracts, and offering legal–

economic solutions to enhance efficiency. The research method of this article is quantitative–analytical with 

a comparative approach. Drawing on the transaction cost framework developed by Oliver Williamson, the 

costs of Murabaha contracts are defined across the dimensions of search, monitoring, and enforcement, 

quantified, and modeled as a ratio to the financing amount, and then compared based on library data and 

scenario analysis. The findings indicate that high monitoring costs related to the use of goods, along with 

moral hazard risks, have undermined the economic efficiency of Murabaha. Nevertheless, comparative 

analysis reveals its relative advantage in terms of cash flow predictability and lower risk compared to 

participatory contracts. Finally, the article offers recommendations in the field of legal innovation, 

emphasizing the necessity of reducing transaction costs and establishing optimal mechanisms to improve 

the efficiency of the financing system. By integrating the principles of contract law with Islamic economic 

theory, this study provides a practical framework for financial institutions in selecting optimal financing 

instruments.. 

Keywords: Murabaha contract, transaction costs, Islamic finance, economic analysis of law, financial risk.  


