


409

 1389اول ، نيمسال 17ه پژوهشهاي حقوقي )علمي ـ ترويجي(، شماره مجل
29/6/1389تاريخ پذيرش: ، 7/6/1389، تاريخ وصول: 436الي  409صفحات 

 يتهايصلاح و يت حقوقيماه
بازار اوراق بهادار  يت داورأيه

**تر محمدباقر پارساپوركدـ  *پورفرد يم عبديتر ابراهكد

 ***زاده رضا رجبيعلدكتر 

 حـ  اتلافاـات   1384بهادار مصـو  اـال    اوراق بازار قانون 36 ماده موجبه ب :دهيكچ
 ـاعال از ياش ـن اشـاا   رياران بورس و ااكاندر دات ت يدر صـفح  ،آنهـا  يا ت حراـه ي

 ين نـو  داور ي. در تصو  ابازار اوراق بهادار قرار گرالاه اات يداور هيأت يانحصار
ت ي ـمالالـ  و ماه  يلاهايآنهـا حـدود صـفح    نيه مهملاـر كقاب  طرح اات  يمسائ  مهم

 شـده و  تـر  نسبت به اابق گسـلارده  هيأتن يت اياات. صفح هيأتن يرد اكعمل يحقوق
 ياههـا ا دادگي ـره اازمان يمد هيأتت يبا صفح يداور هيأتت يان تدات  در صفحكام

 يمشاوران حقـوق  هيم به جبران تسارت علكصدور ح يدر موارد وجود دارد. يدادگسلار
 بـه دليـ    زين بورس يداور هيأت يت حقوقيماه .ر ااتيپذ انكام زين اوراق بهادار ناشرنا

، بـا  انبـودن داور  يانلااـاب  و يبـودن داور  يارياز جمله اتلا يداور يط عمومياقدان شرا
بـه لحـا    عفوه بر آن ايـن هيـأت    اات. يتشابه اام يدارا ملافاوت و ياصطفح يداور

جـع  امر ه بـا ك ـراـد   مـي  بـه نرـر   گـردد و  يمحسو  نم زين ييط، مرجع قضاياقدان شرا
اشلاه باشد.شباهت د يردادگسلاريغ ياتلاصاص

 ت، بورسيصفح، تيماه، يداور هيأت، اوراق بهادار :هاهواژكليد

مقدمه
 يداور هيأت يت انحصاريدر بورس در صف ح يا ت حراهياز اعال يح  اتلافاات اشاا ، ناش

 عفوه چنانچه به علت قصـور و ه داده شده اات. ب قرار وراق بهادارا قانون بازار شده در ينيب شيپ
گـذاران   هيبـه اـرما   ،ه اهاميتفف واقع در عرضه اول ارائه اطفعات ناقص وو يا  ال ، تريتقص

االااديار دانشگاه قم  *

 االااديار دانشگاه قم  **

اسه آموزش عالي كارؤماالااديار  ***
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 ،ره بـورس يمد هيأتجبران تسارت عفوه بر مراجعه به  يتوانند برا مي ،تسارت وارد شده باشد
رالاه شـده در  يه اوراق بهادار پذك ينند. در صورتكمراجعه نيز هادار بورس اوراق ب يداور هيأتبه 

ن شـده باشـند در صـورت    يا تضـم ي ـد شـده  يا اررا ـيبورس اوراق بهادار ملاضمن اود مصو  
 بورس يداور هيأتت يم در صفحكصدور ح و به موضو  يدگيرا ،از پرداتت اود يتوددار

و  يبازنشسـلاگ  و يگذار هيارما يقهادر صندو يرگذا هياز ارما ين اتلافاات ناشيباشد. همچن مي
ت يدر صـفح  ،ان صـندوق كن اريز اتلافف بين ت آنها وياعال و كمشلار يگذار هيارما يقهاصندو
 بورس قرار داده شده اات. يداور هيأت

برتي از صفحيلاهاي اوق با صفحيت ذكر شـده بـراي هيـأت مـديره بـورس و دادگاههـاي       
حدود صفحيلاهاي هر يك داراي ابهام اات. به عفوه ماهيت حقـوقي  دادگسلاري تدات  داشلاه يا 

رايدگي اين هيأت، روشن نيست. اينكه آيا ماهيت آن داوري اصطفحي اات يا به علـت اقـدان   
شرايط، با داوري اصـطفحي مـذكور در قـانون آيـين دادراـي مـدني يـا قـانون داوري تجـاري          

ك مرجـع قضـايي عمـومي يـا اتلاصاصـي محسـو        المللي ملافاوت اات. آيا هيأت داوري ي بين
شود؟ به عفوه وضعيت االاناد به قوانين شكلي آيين دادراي مدني و قوانين ماهوي نرير قانون  مي

 نامه روشن نبوده و مح  تحقيق و پژوهش اات. آيين اقدانمدني و تجارت، به علت 

قيالاتتحقؤس
 اات؟ االاوار يچه مبان بر ت وسيبازار اوراق بهادار چ يداور هيأتت عم  يماه -1
 ـآ دام دالاه از اتلافاـات ااـت و  كبه  يدگيدر را هيأتن يت ايصفح -2  ـي ت ين صـفح يا ب
 ؟تدات  وجود دارد يدادگسلار يا مراجع عموميره اازمان يمد هيأتبا  يداور هيأت

 و يت حقوقيشود. قسمت اول در مورد شناتت ماه مي هئقسمت ارا وهش در دوژن پيج اينلاا
با مراجـع   هيأتن يت ايتدات  در صفح يبررا و يداور هيأتمالال   يلاهايمت دوم صفحقس

 ره اازمان اات. يمد هيأتا ي يعموم

 بورس يداور هيأتت يل ماهيقسمت اول: تحل

مصطلحيبهعنوانداور(الف
ه هـدف  ك ـاات  يان يداور»دگاه صاحبنرران ي: بر اااس ديداور تيصفح يبنا، متوااق -1

 ـله يا چند شاص اات به وا ـين دو يله مربوط به روابط بأمس كيو اص  آن ح   نـد  چا ي ـ كي
بـر  رنـد و  يگ مـي  يقرارداد تصوص كيارات تود را از يه اتلاكا داوران يگر به نام داور يشاص د

 يبرت ـ 1«رده باشـد. ك ـرا بـه آنـان محـول     يا فـه ين وظيه دولت چنكآن يدهند ب مي يأآن ر اااس
 شـه آن معمـو    ير»ه ك ـند ندا مي «يعدالت تصوص»را  ي، داوريكموتوا دگر هماننيسندگان دينو
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 ـبازار بورس ا يداور هيأته داوران در كاات  ين در حاليا 2.«اات يقرارداد ت و يران بـا رضـا  ي
ن نـو   ي ـاصـ  ا  ح  و يبرا گذار قانونه كاات  يه نهادكل، بنندك نمي ين داوريطبق قرارداد طرا
 يداور» ،د حقـوق ياز ااات يشود. به اعلاقاد برت نمي مصطلح قلمداد يرو داو ردهكاتلافاات مقرر 

را  تـود  يأر او صرف ااـت.  يشاص تصوص كيداور  گردد. كيكتف اههادادگ يد از دادرايبا
ه دولت ك يارينه به موجب اتلا ند،ك مي نفع بسلاه شده صادرين اشاا  ذيه بك يبه االاناد قرارداد

 و ياقلادار قاض ـ أاز حقوقدانان منش گريد يبرت دگاه اوق،يتفف داما بر  3«رده ااتكاعطا  به او
داور بـه نحـو اـوق     و يان قاض ـي ـردن اتلافف مكمطرح  ...»ه كمعلاقدند  دانند و مي داور را قانون

آن  شود و مي يمنبع ناش كيداور از  و يه اقلادار قاضكن اات يت ايچندان هم درات نباشد. واقع
ه در ك ـارات آنهااـت  ي ـن حـدود اتلا ييند منبع تعك مي گر جدايدكياز آنچه آن دو را  قانون اات.
ن يدر مـورد داور اراده طـرا   و شور ملابـو  او، كقانون  م،يمسلاق به طور در هر حال و ،يمورد قاض

گـر از صـاحبنرران   يد يك ـي 4«شـود.  مي يناش گذار قانونم از اراده يطور مسلاقه ه تود آن بكاات 
ه اول يتفصه بر طبق نرر به طوره ك 5رده اات.كر كداور ذ يأقلادار ره ايتوج يه را برايچهار نرر

قانون ااـت. بـر    يداوررأي  اقلادار أمنش د. دوم:ينما مي ن اتذياقلادار تود را از توااق طرا يداور
 .باشـد  مـي  آور دادگـاه الـزام  رأي  داور ماننـد رأي  نو  قضاوت اات و كي يه داورين نرريطبق ا
رأي  اقلاـدار  ين و قـانون هـر دو بـرا   يه توااـق طـرا  كه اوق اات يز دو نررا يبيكتر ه اوم:ينرر
 رد.يپذ مي تاتمه يداوررأي  با ه با قرارداد شرو  وكاات  يسلاميا يداور اات. يضرور يداور
 ـرا نرر ه آنكه چهارم يمطابق نرر ازمند اات.يقانون ن به توااق و و ا مسـلاق  نـام   ي ـ يه تصوص ـي

 ـ   يازمنـد نـوع  يه هر چنـد ن كاات  يا ژهيعت ويبط يدارا ياور، داند نهاده بـا   يقضـاوت ااـت ول
 باشد. مي ملافاوت يدوللا يدادرا

 ـتـوان ا  نمي ا ملافاوت باشديسان كيداور  و ياقلادار قاض أبه هر حال، تواه منش ن دو نهـاد را  ي
ن يقرارداد طـرا  ت تود را از توااق ويمشروع ه گفلاه شد داور اعلابار وكسان دانست. همانگونه كي

 را نااذ و يه آراء داورك يمقررات نفوذ تود را از قانون و يگرالاه ول يه داوردعوا بارجا   بر يمبن
ن مقـدار تفـاوت در   يداند اتذ تواهد نمـود. و هم ـ  مي يم دادگسلاركم آراء محاكدر ح آور و الزام
 ـ يجـوهره ا  ت وي ـموجب تفـاوت در ماه  ،تيمشروع و منبع اعلابار و أمنش  يرن قضـا و داو يمـا ب
 ده اات.يگرد

 ـرا با عنوان د يه قانون مرجعك يهنگام» اند: ان داشلاهياز صاحبنرران ب يه برتكهمانگونه  وان ي
 

 

شـهر   اسه مطالعـات پژوهشـهاي حقـوقي   ؤمتهران،  ،اجرايآرايداوريبازرگانيخارجي، جنيديلعيا  .2
 .24،   1378، چاپ دومدانش، 

 .89  ، پيشين، صفايي .3

المللي  الار تدمات حقوقي بين، دمجلهحقوقي ،«المللي تعارض قوانين در داوري تجاري بين»، ااكينيربيعا  .4
 .157،   1368، شماره يازدهم، اافمي ايران جمهوري

5.
 Ashjan Faaisal Shukri Daoud, “The Legal Nature of Arbitration award its Effets and Appeal 

Mechanisms Comparative Study”, 2008, Cambridge in http://scholar.najah.edui, p. 1. 
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 يون داوريس ـيمكشنااـد )ماننـد    مي صالح يدعاو از يا به پاره يدگيرا يبرا يون داوريسيمكا ي
مـورد   يق ـيحق يورش( دايا  در اتركا يبورس اوراق بهادار  يوان داوريا دي ياتحاد شور يعموم
ن نـزد او مطـرح   يطرا يه دعواك يا يه قاضكدارد  مي ه قانون مقررك ين هنگاميهمچن .ستينرر ن

نجـا  ينـد، در ا كم كو ح يدگيرا« عنوان داور»ن به يا به درتواات طراي اا أتواند ر مي شده اات
 ـ كاز آنجا  ين موارد قاضيدر ا .ستيمطرح ن يقيحق يز داورين او را منصـو    هك ـ يه به نـام دوللا
هرگاه قانون رجو  بـه   .يرودا يأند، نه رك مي صادر ييم قضاكح ،دهد مي ادامه يدگيرده به راك

به عنوان اعمـال   يقاض ين، داور از اويند و در صورت عدم توااق طراكاعفم  يرا اجبار يداور
 6«داشـت.  جود ناواهـد ، وه مقصود ااتك ي اق  بدان معن يقيحق ين گردد، داورييت تعيمكحا

 ـااـلاد ل  امـا  ، ااـت  يللمال بين ييهااوق در تصو  داور اگر چه اظهارنرر اد شـده در مـورد   ي
 ند.ك مي ز صدقين يداتل يهايداور

 ـ يتـارج  و يداتل ـ ينهاو حقوقدا يدر ملاون قانون يه از داورك يبا توجه به مفهوم عمـ   ه ب
 ـ يز اصـل يقت وجه تمـا يو در حق ،شود مي آن محسو  كنفيآمده اات، عنصر توااق جزء   ن يب

گـر  ي، دده گرالاه شـود يناد زين وجه تمايا اگر و ،ن عنصر توااق ااتيهم يداور و يدوللا يداردا
 ماند.  نمي يباق يدادرا و ين داوريب ياارق

ن ح  يگزيجا يشهامبحث رو ز حقوقدانها درين ران ويا يمللال بين يه از قانون داورك يفيتعار
، همه در بر 8اند آورده ميكتح يقاض و يداور يگاه شرعيحث مربوط به جاو از اقها در ب 7اتلافف

 .اات ياتلافف در مراجعه به داور دارنده توااق دو طرف
ن در ارجـا   يتوااـق طـرا  » ه:ك ـگفلاه شـده ااـت    يداور نامه   موااقتين در تعريعفوه بر ا

 يبـه داور  ،قـانون ز يه بـا تجـو  ك ـن ااـت  يالطرا يا اشاا  مر ضيبه شاص  ييقضا يلايمامور
 ـي، ياري ـا صول اتلا يعل يه ارجا  به داوركز گفلاه شده يون .باشد مي تيمشروع بـر   يمبلان ـ يعن

ده يبـه حـد تـواتر را ـ    يور موضـو  توااـق در داور  كبا توجه به موارد مـذ  9«ن اات.يتوااق طرا
 گذارد. نمي يدر آن باق يديوترد
 بـازار اوراق بهـادار   يداور هيـأت بـه   ملزم به مراجعه ين ااراد جهت ح  اتلافاات بوراكل
 ـا ار وجود داشت لذاياتلا ياصطفح يمراجعه به داور يه براك يباشند در حال مي ز ين وجـه تمـا  ي
 ياـها ثر بوركعفوه بر تفف اه بازار اوراق بهادار اات. ب يداور هيأت و ياصطفح ين داوريب
روش مطلـو    ،يدوللا يرام ياههادگداو يا  مالال  ح  اتلافف ين روشهايب توانند از نمي ايدن

 

 

 .88  ، پيشين، صفايي .6
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10نند.يش را بر گزيتو
 

هم  ياجبار ياور، دار نادريدر موارد بس» ه:كمعلاقدند  يمللال بين يتجار يدر مورد داور يبرت
ا معاهـدات ومنبعـث از اراده   ي ـس ياز اند تاا ـ يناش ين صورت مقررات قانونيدر ا .وجود دارد

ه ك يدر صورت دهد. مي س شدهيتاا يداور هيأتا به اتبا  ر يبه دعاو يدگيت رايفح، صنيدوللا
اتبا   يه جابت يمكدولت از با  حا اند. ردهكن امضاحضور نداشلاه وآن را  ياتبا  در قرارداد داور

 هيـأت وان بـه  يس دياتبا  در چارچو  اند تاا اراده يجاه ن اقدام دولت بيا .ندك مي امضا آن را
 11«دهد. مي ت  زم رايصفح يداور

ه تفف اص  كده اات يمفحره گرد ياجبار يداور ين نوعيقوان يدر برت يحقوق داتل در
منسـو    عا ياـر  1306ت مصـو   ي ـمكا مانند قـانون ح ين ابب يبد بوده و يبودن داور يارياتلا
 شـور و كاالااراج نفت در اراار  لاشاف وكا مربوط به تفحص و يحه قانوني » مانندو يا  12شده

 در 13ده ااـت. يب را ـيتـا  بـه تصـو    ياا ـيت ايوضع تأثيرتحت  1336مصو  « افت قاره
ه بـه  ك ـ ياز مشـاغل  ياتلافاات ناش ارارما وك ارگر وكن يز در مورد اتلافاات بين يحقوق تارج

 يشـرط داور  يدر قـرارداد ااـلاادام   سـها و اورژان نهانشـا  مشغول هسلاند مانند آتـش  يامدادراان
اـابق   ير شـورو يدر اتحاد جماه 14شود. مي ريتعب ياراجب يداور ن شرط بهيا ده ويگرد بيني پيش

 15شد. مي اص  ح  و يق داوريازطر الزاما  يدوللا ياههان دالاگيز اتلافاات بين
ز مقـررات  ي ـون ير شده از داورك  ذيتعار ناختلاف:يطرفتوسط،بودنداورانيانتخاب-2
ن يانگر ايب يمللال بين يتجار يقانون داور ز مقرراتيو ن يدر مورد داور يمدن ين دادراييقانون آ
 ـ .ن اتلافف تواهنـد بـود  يداوران منلااب طرا ايداور  ،يه در داوركت اات يواقع در مـورد   يحلا
 ـدل ن بودكه ممك ينيقوانو يا  مواد ت آن داوران تواـط  يمشـروع  و ياجبـار  يداور   بـر وجـود  ي
و در انلااـا  داور   شـدند  مـي  ن اتلافف انلااـا  ياوران تواط طرا، دشوند ين اتلافف تلقيطرا
توانند داور  مي زين و ...» ه:كدارد  مي مقرر يمدن ين دادراييقانون آ 455ماده  .ار نبودكدر  ياجبار

ه يلكدر » ن ماده:يبه موجب تبصره ا و« ند.ين نماييا بعد از بروز اتلافف تعيا داوران تود را قب  ي
ا شاص ثالث واگـذار  يداوران را به دادگاه  ايتوانند انلااا  داور  مي نيموارد رجو  به داور، طرا

 «نند.ك
ن از انلااـا   ياز طـرا  يكيرد، اگر يگ مي تواط دادگاه صورت يه ارجا  به داورك يموارد در
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در  .ردك ـابت از طرف مملانع اقدام بـه انلااـا  داور تواهـد    يدادگاه به ن ،ديش املانا  نمايداور تو
 نداشـلاه و  يبـازار اوراق بهـادار نقش ـ   يداور تهيـأ  ين اتلافف در انلااا  اعضـا يه طراك يحال

شوند  مي منصو  ط انلااا  وين ااراد واجد شرايمطابق قانون بازار اورق بهادار از ب هيأت ياعضا
بـودن داوران از   يز انلااـاب ين يدر ملاون تاج شود. يم زيملاما ياصطفح ين جهت از داوريلذا از ا

 16اات. يرالاه شده داورياصول پذ
 نهاتواط اـازما و يا  بوده ين اات به صورت موردكمم يداور:يدنداوربويخصوص-3

 يتصوص ـ و يردوللايغ يمورد ييهاداور .رديصورت گ يجاد شده ماصو  داوريفت ايكتش و
 يبه عنـوان اشـاا  حقـوق تصوص ـ    با دولت نداشلاه و يز ارتباطين يباشند. مواسات داور مي

فت آنهـا  يكاداره تش ـ و ثبـت  بـر  ينو  نرارت كيه دولت كن اات كمم لاا ينها .شوند مي محسو 
بـه   يليه چنانچه ااـراد تمـا  ك ،بودن آن اات ين تصوصيهم يازات داورياز املا يكي .داشلاه باشد

 حـ   يش را بـا داور ينداشلاه باشند، بـا انلااـا  داور اتـلافف تـو     يدوللا ياههامراجعه به دادگ
.نندك مي

 ـيغ و يجنبه تصوص ـ يز داراين ياازمان ييهاداور  ييامريكـا انجمـن  »ماننـد   ،هسـلاند  يردوللا
وابسلاه بـه اتـاق    «يداور يالملل نيوان بيد» و يا اات، يتصوص و يرانلافاعيغ يا اسهؤ)م «يداور

نرـارت دارد و داوران بـر    يه بر امـر داور كند بلك نمي يز تود داوري( نICC) يالملل نيب يبازرگان
 ـ دعواتواط تود اصحا   حسب مورد  ـال بـين  ياـط اتـاق بـازر گـان    تواحيانـا   ا ي  انلااـا   يملل

17شود. مي
 بودجـه و  اازمان بورس اوراق بهادار بوده و يها از نهاد يكي بازار اوراق بهادار يت داورأيه
 ياسـه عمـوم  ؤم كي ـن قانون اـازمان  يا 5اگر چه در ماده  .عهده اازمان اات فت آن بريكتش
بـازار   كننـده  ن ادارهكن ريه با تركبورس  يلعا يشورا ياعضا شلارين بكل ،ردهك يمعرا يردوللايغ

 ير بازرگـان يوز و ير امور اقلاصاديمانند وز يدوللا ي  از مقامات رده با كاوراق بهادار اات ملاش
ن يبا ا ي  بلاوان اازمانكشوند. لذا مش مي انلااا  ين مقامات دوللايز تواط اين گر اعضاءيد .اات
 ـ ينفـر د  دو ه وييس قوه قضـا ييتواط ر أتهي يعضو قاض .نمود يتلق يب را تصوصيكتر ه گـر ب
 گردد. نمي محسو  يتصوص ينهاد يداور هيأتشود ودر هر حال  يله شورا انلااا  ميوا

 يـين قـانون آ  484تبصـره مـاده    :ياصرطلاحيداوردريدگينبودنمدتزمانرسيمع-4
 ـك ـ يدر مـوارد »ه: كدارد  مي مقرر يدر مورد مدت داور يمدن يراددا ن بـه موجـب   يان طـر يه ب
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 ـكاند  قرارداد ملزم شده  ـيا اشـاا  مع ي ـن آنـان شـاص   يه در صورت بروز اتلافف ب  يداور ين
ه موضو  كاات  ين از روزآ يابلادا ن نشده باشد مدت آن اه ماه ويمع يگر مدت داور، اندينما
د ي ـتمدن قابـ   ين مدت بـا توااـق طـرا   يا ،شود مي ا تمام داوران ابفغيبه داور  يانجام داور يبرا

ن يـي در صـورت عـدم تع   نند وكن ييتع درا در قراردا يتوانند مدت داور مي نين طرايبنابرا« اات.
تواـط   يدگيه در را ـك ـ يدر حـال  .در نرر گرالاه شده اات ،ديان تمدكاه ماه با ام يمدت داور

در نرر گرالاه نشده اات. يزمان مشاص يداور هيأت
 ـبا وجـود ا مطروحه:امرمختومهوازاعتبارامريآراءداوريبرخوردار-5  يداور هك ـن ي

آراء صادره  ايآ ،باشند مي ن اتلاففيو داوران منلااب طرا ،شود نمي محسو  يدوللا يها جزء نهاد
از  يك ـيا ي ـن يه طراكنيا اي ،برتوردار اات امر مالاومه بها و ومكه محيتواط داوران از اعلابار قض

 ـبـه دادگـاه    يدادتـواه  ح  اتـلافف و  يه و براده گرالايرا ناد يداور يأتواند ر مي نهاآ گـر  يا دي
 ـبـه ا  يمـدن  ين دادراييقانون آ .ديمراجعه نما ييرقضايا غي ييمراجع قضا اي  ن موضـو  اشـاره  ي

 يداور يأر ال پااخ مثبت داده وؤن ايا به نهاد حقوقدايه مفحره گردكتا آنجا  يول .رده ااتكن
 داور از اعلابار امر مالاومـه رأي  يه بر تورداريدر توج 18د.ننك مي يرا واجد اعلابار امر مالاومه تلق

 ـا بـه موجـب   .الـت ااـت  كو ينوع يقرارداد داور بنا بر نرر مشهور،» ه:كگفلاه شده  ، ن قـرارداد ي
داور در بـاره  رأي  ننـد. ك يه درباره اتلافاات آنهـا داور كدهند  مي اريتود اتلا يفكشاا  به وا

قبـول   گـر ، اشان ااـت ياز اراده ا ين نفوذ اقط ناشيا يل، واات قائم مقام آنها نااذ دعوا ون يطرا
ه دو نفـر بـه   ك ـ يوقلا علاا يب، طااتآور  الزام منزله قانون وه ن بين طرايه قرارداد در روابط بكم ينك
19«شود. مي بر آنان واجب اورأي  طاعت از، ارا گردن نهادند يشاص يش داوري  تويم

 ـا ي ـرده ك ـ يتلق ـ يداور اآن ربـورس چـه    يداور هيأتدر مورد   يدگينـو  مرجـع را ـ   كي
 ـآراء آن واجد اعلابار امر مالاومه اات لـذا از ا  ،مينكمحسو   ياتلاصاص  ـ ين جهـت تفـاوت  ي ن يب
  .وجود ندارد ينهاد داور و هيأت
ه در تصـو   ك ـآنچـه  داوران:طخاصدرمروردياشرايطقضاوتيشراعدملزوم-6
 ااـلاادام  ه انلااا  وييقوه قضا ه تواطك يقضات يآن برا حراز، ار شدهكدر قانون ذ يط قاضيشرا
 ـ  يبـرا  ،ياصطفح يدر مورد داور يول .اات يشوند، ضرور مي ط يجـز شـرا  ه انلااـا  داوران ب

ن يـي قـانون آ  470و 469 در مواد .ر نشده ااتكذ يگريد يط اتلاصاصيرا، شتيمانند اهل يعموم
نجـا  ين در اك، لممنو  هسلاند يشدن به داور ه از انلااا كرا نام برده اات  يسانك يمدن يراددا

ه در ك ـرا  يطيشـرا  سـت داور يه  زم نك ـن اات يه موضو  اكست بليه نيقض يمنرور جهات الب
ط يجملـه شـرا   از يط تاص ـياحـراز شـرا   اصـو    يدر داور .رشده دارا باشدكذ يقاض يقانون برا

 ط تـا  و ياحراز شرا يداور تهيأعضو  دو ياما برا .نشده اات بيني پيشداوران  يقضاوت برا
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اات. يط قضاء ضرورينفر احراز شرا كي يبرا
ن يـي ور در قـانون آ كمـذ  ياصـطفح  يدر داور :يدرداوريدگيرسبودنايمرحلهكي-7
 ـداوران  يدگيرا يمللال بين يتجار يقانون داور و يمدن يدادرا ان ك ـااـت و ام اي  مرحلـه  كي
داور و در رأي  ان اعلاراض بهكام .وجود ندارد يداوررأي  مجدد در يدگيرا و يدنررتواهيتجد

ر شـده ااـت و   ك ـذ يمـدن  ين دادرا ـيـي ت آن در قانون آيفيكه كاات  ريپذ انكتواات ابطال ام
بر  يتود داور د اما درينما مي ا داوران را ابطاليداور رأي  ،دادگاه در صورت وجود جهات ابطال

در مـورد قابـ     .دنرر وجـود نـدارد  ي ـتجد و يبـدو  يدگيمرحله را دو ،ييقضا يدگيرا تفف
لذا اگر قائ  بـه قابـ     .بورس اتلافف نرر وجود دارد يداور هيأتبودن آراء  يا قطعيدنرر يتجد
 زيملاما ياصطفح ياز داور يداور هيأتز ين جهت نيز ا، اميباش هيأتن يد نرر بودن آراء ايتجد
 گردد. مي

ه ك ـ يداور اقلاـدار تـود را از قـرارداد داور   براساسانصاف:يداوررأيانصدوركام-8
 .ن قـرارداد ااـت  يطرا ين قرارداد به علت اص  آزادينفوذ ا .دينما مي قانون اات اتذ ذيمورد تنف
 ه:كگفلاه شده اات  يمللال بين يتجار يداور داور بر اااس انصاف دررأي  ان صدوركام در مورد

 داور را از مراجعـه بـه مقـررات و    يه حلاكش برود يپ تواند تا آنجا مي ن گاهياراده طرا ين آزاديا»
مور أرا م ـ به اصطفح او ند وكاز ين بي ياص  اتلافاات ارجاع ح  و يشورها براك ين داتليقوان

بـر ااـاس    يبـه داور  يق ـيحقوق تطب ه درك يوه داورين شيا .ديبر اااس انصاف نمارأي  صدور
 ـغانـد   رالاـه يپذ آن راه ك ـ يداتل حقوق يسلامهايانصاف مواوم اات در آن دالاه از ا ن ك ـر ممي

رده ك ـبـه داوراعطـا    ياري ـن اتلايچن ـ ش صراحلاا ين در قرارداد تويه طراكن يشروط بر ا، مستين
ه ك ـدند قاابق معلا يمدن ين دادراييقانون آ 658 و 657ر مسلانبط از مواد كالذ االااد اوق 20.«باشند
 يمـدن  ين دادراييقانون آ 477 ماده .لاه ااترايانصاف را پذ بر اااس يداور گذار قانونران يدر ا
 ـ ين يرا ـدن دايـي تابع مقررات آ يورا يدگيداوران در را» دارد: مي ه مقررك ياعل  ـبا يسـلاند ول د ي

 ـداور با يرا» ه:ك ـن قانون يهم 482و ماده .« نندكت يرا رعا يمقررات مربوط به داور  د موجـه و ي
اابق  ر شده از قانونكهمان مفاد دو ماد ذ ياراد« ن موجد حق نباشد.يماال  با قوان مدل  بوده و

داور بـا  رأي  ه اقط عـدم ماالفـت  ك يمدن ين دادراييقانون آ 482ه ماده كراد  مي به نرر .اات
داور داده  بـه  م بـر ااـاس انصـاف را   ك ـاجازه صدور ح حا يتلو ،ردهكن موجد حق را ممنو  يقوان

اعلاقاد دارند  واند  ردهكن ين االانباطير چنكالذ قاز مواد او نهاحقوقدا  از ين حال برتياات. در ع
 يحـق نـدارد از رو   ند وكقانون صادر  مطابق تود را مسلادل ورأي  د مانند دادراانيبا داور» ه:ك

 يدگينـو  مرجـع را ـ   كي ـو يـا   ياصـطفح را  يرداو هيـأت ن اگـر  يبنابرا 21«دهد.رأي  انصاف
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 .صاف تفاوت وجود داردان بر اااسرأي  ان صدوركم در امينك يتلق ياتلاصاص
ن يـي قـانون آ  471رد داور در مـاده  ناخرتلاف:يطررفيجرحداورازسروانردوكام-9
 ـن 1376مصو   يمللال بين يتجار يدر قانون داور .شده اات بيني پيش يمدن يدادرا ز در مـاده  ي
فات يورد تشـر توانند در م مي نيه طراكدارد  يم مقرر رده وك بيني پيشفات جرح داور را يتشر، 13

ط آن مشـاص شـده   يشرا مان و، زاتيجزئ ين توااقيدرصورت نبودن چن .نندكجرح داور توااق 
ه در مـورد  ك يدر حد يحلا كننده يدگيرا يرد اعضا ان جرح وكام يبورا يدر داور يول .اات

.شده وجود ندارد بيني پيشرد دادرس 
 يداور ر اوراق بهـادار و بـازا  يداور هيـأت  ييهـا ژگيه در تصـو  و ك ـبا توجـه بـه آنچـه    

 مفحرـه  ،ملـ  گفلاـه شـد   ال بـين قانون تجـارت   و يمدن ين دادراييور در قانون آكمذ ياصطفح
بـه   اات و يداور ر شده در موردكو اوصاف ذ يهاژگيو از ياريااقد بس يداور هيأته كگردد  مي
 تارج باشد.  ياصطفح يشمول داور ن مرجع ازي، اهكراد  مي نرر

 ياختصاص يدگيمرجعرسبهعنوان(ب

 ـا شوند. مي محسو  يينرام قضا جزء بوده و يوملاكح و ي، دوللاييمراجع قضا  ين مراجـع دارا ي
 ن مراجع از اعلابار امـر مالاومـه و  يآراء ا هسلاند و يبه دعاو يدگيعام در را ت گسلارده ويصفح

در مراجـع   يدگيرا ـ .شـوند  مـي  مطروحه برتوردار بوده و مشمول قاعده اراغ دادرس اعلابار امر
قضات  .ندينما مي تيتبع آوري الزام مشاص و يدادرا نيياز آ اات واي  دو مرحله عموما  ييقضا

در  ييه دعـوا ك يدر صورت شده و بيني پيشه در قانون كباشند  مي ط تا يشرا يدارا يدادگسلار
 ن صـورت ير ايبوده در غ يتوانده الزام يرادعوا بپااخ به  دادگاه مطرح شود حضور در دادگاه و

 يبـه برت ـ  يدگيار در يت انحصاريصفح يدارا ييمراجع قضا .صادر تواهد شد يه ويعلرأي 
م كمحـا  و اههـا دادگ يت انحصـار يز در صفحين يامور حسب بوده و يسلاگكمانند ورش ياز دعاو
مرجـع   كي ـ سـلما  ، مبـورس  يداور هيـأت اد شده ين با توجه به اوصاف يبنابرا .اات يدادگسلار

 شود.  نمي محسو  يدادگسلار ييقضا
 و يوملاك ـح يدگي، نهـاد را ـ ييهمانند مراجع قضا يردادگسلاريغ ياتلاصاص يدگيمراجع را

ن ي ـدر همه ا .باشند مي محدود ن ويمع و ييت االاثنايصفح ين داراكل ،شوند مي محسو  يدوللا
صـادره از   امكاح يدر مورد اجرا .وجود ندارد آوري الزام مشاص و ن ويمع يرادن داييمراجع آ

آراء  ياجـرا  يرا بـرا  يه مشاصيرو گذار قانون اههاصادره از دادگ مانند آراء، هيمراجع اتلاصاص
سـت البلاـه   ين يمراجـع ضـرور   نگونـه يا ياعضـا  يبـرا  يط قاض ـياحراز شرا در نرر گرالاه اات.

ط يشـرا  يدارا ،نـد ك مـي  تكشـر  ييمراجـع ااـلاثنا   يدر برت ـبه عنوان يكي از اعضا ه كاي  يقاض
ا در ي ـو  ت در مرجـع بـا تر  ياكش ـ قابـ  اعلاـراض و   يمراجع اتلاصاص وت تواهد بود. آراءقضا

  .اات يوان عدالت اداريدو يا  يدادگسلار يمراجع عموم
ات يتصوص ـ و يهـا ژگيسه آن بـا و يو مقا يات مراجع اتلاصاصيتصوص و يهاژگيبا مفحره و
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بـورس بـه مرجـع     يداور يـأت ه ،هك ـگـردد   مـي  ح  اتلافف بازار اوراق بهادار، مفحرـه  هيأت
 .ملاداول نـدارد  و ياصطفح يبا داور يمشابهت چندان ياات ولتر  شبيه يردادگسلاريغ ياتلاصاص
اجـع  و مربازار اوراق بهـادار   يداور هيأتت ين ماهيب كات اشلاراكن يه به برراين نررييجهت تب
.ميپرداز مي يردادگسلاريغ ياتلاصاص
 ـاز  يئ ـجز هيأتن يا الف( ه هماننـد مراجـع   ك ـااـت   ينهـاد  بـوده و  يوماسـه عم ـ ؤم كي
 يآن نقش ـ يس و انلااا  اعضاياأن اتلافف در تيطرا ده وي  گرديكتواط قانون تش ياتلاصاص
  .اات يردادگسلاريغ ين جهت مانند مراجع اتلاصاصيا و از .ندارند

ر بـازا  يداور هيأتدر مورد  ،مراجع اات نگونهيبودن آراء صادره از ا يدوم الزام يژگيو ب(
حسـب مـورد از    اـت و ا جرا  زم هيأتن يه آراء صادره از اكگردد  مي ز مفحرهين اوراق بهادار

 يبـر تـفف آرا   .باشـد  مـي  قاب  اجرا يام دادگسلاركاح ياجراو يا  اداره ثبت يره اجرايق دايطر
 يـي اج به صدور بـر  اجرا ياحلا اات و ييت اجرايتود ااقد قابله ه تود بك يصادره تواط داور

  .مه داردكواط محت
ن يطـرا  ده ااـت و ي ـن گرديمع ـ تواـط قـانون مشـاص و    ،يت مراجع اتلاصاصيصفح ج(

را  يت مراجـع اتلاصاص ـ يه اتلافف تارج از صفحكسلاند يدر صورت توااق قادر ن ياتلافف حلا
تواننـد   مـي  ن اتـلافف يه طـرا ك ـااـت   يتفف داور ن موضو  بريا .ندين مراجع طرح نمايدر ا

بـازار اوراق   يداور هيـأت  .ارجـا  دهنـد   يش را با توااـق بـه داور  ياتلافف تو دعوا وهرگونه 
 و ،ده ااـت ي ـن گردييتع گذار قانونه از طرف ك باشد مي ينيت مشاص و معيصفح يبهادار، دارا

 يرادن داييقانون آ ياصطفح يبا داور ياات و مشابهلا يز مانند مراجع اتلاصاصين جهت نياز ا
 .ندارد يمدن

ه آراء ك ـگـردد   مـي  مفحرـه  يمراجـع اتلاصاص ـ  يت حقوقيمداقه در ماه گر بايد از طرف د(
 يداور هيـأت آراء صادره از  يول باشند مي د نرريقاب  تجد يبه نحو ين مراجع اتلاصاصيا يتمام

ن تصو  بـا  يه البلاه در اكات  ا جرا  زم و ير، قطعيتفاا ات وينرر يمطابق با برت ظاهر وه ب
بـورس، مـورد مشـابهت     يداور هيـأت د نرـر بـودن آراء   ياعلاقاد به قاب  تجد ابراز نرر ماال  و

  .گردد مي ااتي ياجع اتلاصاصو مر هيأتن يا نيب يگريد
 بورس نهـاد و  يت داورأيم، هيد نرر بدانير قاب  تجديرا غ يت داورأين چنانچه آراء هيبنابرا

 ـه از نرر قابـ  تجد كشود  يمحسو  م اي يمرجع اتلاصاص گـر مراجـع   يدن آراء بـا د د نرـر بـو  ي
 ااصـله  يث از مراجع اتلاصاصين حياز ا شود و مي منحصر به ارد محسو  ملافاوت و ياتلاصاص

ز ي ـث ني ـن حيم از ايد نرر بدانيا تجديبورس را قاب  اعلاراض  يت داورأاگر آراء هي يرد. وليگ مي
 ند. ك يدا ميمشابهت پ يبا مراجع اتلاصاص

ه در مـورد  ك ـ يمـدن  ين دادرا ـيـي ت از آيعدم الزام به تبع مشاص و ين دادرايياقدان آ (ه
 ـنما مـي  ز صـدق ي ـبورس اوراق بهـادار ن  يداور هيأتگفلاه شد در مورد  يمراجع اتلاصاص د. بـا  ي

 يقانون داور و يمدن يرادن داييقانون آ ور دركمصطلح مذ يات داوريتصوص و يهاژگيو يبررا
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 مفحرـه  يياجـع قضـا  و مر ياجـع اتلاصاص ـ ات مريتصوص ـ و يهـا ژگيز وين و يمللال بين يتجار
 ييا ااـلاثنا ي ـ ياتلاصاص ـ يدگيرا ـ بـه مراجـع   ،رانيبازار اوراق بهادار ا يداور هيأته كگردد  مي
 يدگينو  مرجـع را ـ  كي آن راه بلاوان كراد  مي لذا به نرر .مصطلح يبه داور اات تا تر كينزد

  .نمود محسو  يردادگسلاريغ ياتلاصاص
 س ويا ـأت ،جـاد ين اتـلافف در ا يطـرا  .سـت ين يتصوص ـ يتلاصاصمانند مراجع ا هيأتن يا

آور  اقدام به صـدور آراء الـزام   يمانند مراجع اتلاصاص هيأتن يا .ندارند يآن نقش يانلااا  اعضا
 يره اجرايق دايحسب مورد از طر آن هسلاند و ين ملزم به اجرايطرارأي  پس از صدور و ندك مي

 يـي اج بـه صـدور بـر  اجرا   ياحلا و .قاب  اجراات يگسلارداد يام مدنكاح ياجراو يا  اداره ثبت
  .ندارد

ن يمع ـ و مشـاص گـذار   تواط قـانون  يت مراجع اتلاصاصيمانند صفح هيأتن يت ايصفح
 ـرا در ا يتوانند هرگونه اتلافا نمي يتفف داور بر ش وين با توااق تويطرا ده اات ويگرد ن ي

بـا مراجـع    هيـأت ن ي ـسـان ا كي ييهـا ژگيات و ويتصوص ـ يبا توجه به برت .نديمراجع طرح نما
 ينو  مرجع اتلاصاص كيقت يبازار اوراق بهادار در حق يداور هيأته كتوان گفت  مي ياتلاصاص
داوري ون نقـا  و يمـدن  ين دادرا ـيـي ور در قـانون آ كمذ ياصطفح يداور آن را توان ينم اات و
  .دارد يتشابه اام اقط ياصطفح يبا داور دانست و يمللال بين يتجار
، راـد  مي به ذهن بورس اوراق بهادار يدارو هيأت يت حقوقيه در مورد ماهك يگريدگاه ديد

مصطلح، از نرـر   يداور ييهاژگياز و ياريبس رغم ااقد بودنيبورس عل يداور هيأته كاات ن يا
  ين دليبد .يردادگسلاريغ ياتلاصاص يدگيتا مرجع را ،ااتتر  كينزد يبه داور تيماه جوهر و

 ين اشـاا  حقـوق تصوص ـ  يمـاب يا يحقوق اتلافاات ،يدر داور يدگيات مورد راه موضوعك
 ـ   يردادگسـلار يغ ياتلاصاص يدگيمراجع را يدر حال ؛اات حقـوق  اشـاا   ن يبـه اتلافاـات ب
 ـنرر ر شـده در ك ـ  ذيتوجه به د  بااما  .نندك مي يدگيرا يتصوصاشاا  حقوق  و يعموم ه ي
ااـلاد ل   ،ردك ـ مي يتلق يردادگسلاريغ ياتلاصاص نو  مرجع كيرا  يداور هيأتت يه ماهك يقبل
 .راد مي   به نرريه ضعين نرريا

  يداور هيأتمختلف  يتهايقسمت دوم: صلاح

قانونبازاراوراقبهادار36مطابقمادهيتاصليصلاح-1
ن ياتلافاــات بــ» دارد: مــي مقــرر 1384قــانون بــازار اوراق بهــادار مصــو  اول آذرمــاه  36مــاده 

و  گـذاران  هي، ناشـران، اـرما  گذاري هي، مشاوران ارماگران ارگزار معاملهك، بازارگردانان، ارگزارانك
انونهـا تواـط   كآنها در صـورت عـدم اـازش در    اي  ت حراهياز اعال يربط ناشير اشاا  ذياا

 شود. مي دالاه اتلافاات ن ماده شام  دويا« شود. مي يدگيرا يداور هيأت
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ارانبورسكاندردستايحرفهتيازفعاليالف(اختلافاتناش
 ـارگزارانك ـاران بـورس شـام    كانـدر  ن داتيقانون بازار اوراق بهادار اتلافاات ب 36ماده  ازار ، ب

ت يرا در صـفح  گـذاران  هياـرما  ، واشران، نگذاري هيشاوران ارما، مگران ارگزار معامله، كگردانان
 ـاز اعال يناش» ديادامه ماده قدر ولي  .بازار اوراق بهادار قرار داده اات يداور هيأت  «يا ت حراـه ي
ر شده در كه اشاا  ذيلكد اضااه شده به يه قكنيا .رده ااتك اضااه «ربطياشاا  ذ رياا» را به

ر اشـاا   ياـا »ا اقط مربوط بـه  ي دينما مي بازگشت ... بازار گردانان و ،ارگزارانكمانند  ن مادهيا
 ـا ر شـده در كه اشاا  ذيلكمربوط به  ديقن يا ظاهرا  .باشد مي ح  بحث، ماات« ربطيذ ن مـاده  ي

 يداور هيـأت ت ير شـده در صـفح  كه اتلافاات اشاا  ذيلكه ك اات ين معنين بديا و ،اات
جاد شـده باشـد   يآنان در بازار اوراق بهادار ااي  ت حراهيه از اعالك يه اقط اتلافااتكبل ،باشد نمي

اي  حراـه  به صـورت ن ماده يدر قسمت اول اهمه ااراد احصاءشده  .اات هيأتن يت ايدر صفح
ت در بـازار اوراق بهـادار   ي ـتـاطر اعال ه ب اصو   ، وت هسلانديدر بازار اوراق بهادار مشغول به اعال

 .در بـازار اوراق بهـادار ااـت   اي  ت حراـه ي ـعال، ات آنـان ياهم اعال و اند، دهيس گردياأت جاد ويا
ر شده كعهده اشاا  ذ مربوطه بر يها نامه نييآو يا  ه تواط قانونك ي  قانونيالكه تيلكن يبنابرا
ت ي ـرغم موضو  اعاليالبلاه عل .گردد مي محسو اي  ت حراهيداده شده اات اعال ن ماده قراريدر ا

 .سـت ين يموضوعات تارج از بورس منلاف ـ گر موارد ويد جاد اتلافاات دريارض ا ،ن اشاا يا
   و، حر  دهد ير از اتلافاات بورايبه غ يرگيور اتلافاات دكن اشاا  مذيهذا چنانچه بيعل

قواعـد   و يتـارج و مشـمول مقـررات عمـوم     يداور هيأتت ينگونه اتلافاات از صفحياص  ا
 يمالال  حقـوق  ياههات دادگيصفح حسب مورد در بوده و يمدن ين دادراييقانون آ تيصفح

ن امـر  يهم ـ ز بـر ين يداور هيأت يه اعليرو .تواهد بود يا مراجع اتلاصاصي يدادگسلار يفريكا ي
 يبـوده و بـه داور   وركاشاا  مذاي  ت حراهيه تارج از موضو  اعالك ياالاوار بوده و اتلافاات

 22.شده اات رو روبهت يقرار عدم صفح ا صدور، بارجا  شده باشد
 ـاعال از يناش ـ يابك ـهـر چنـد جـرم ارت    جـرايم ا  كارت از يالبلاه اتلافاات ناش اي  ت حراـه ي

اص  ششـم   .اات يداور هيأتت يارج از صفح، تار بورس باشدكاندر داتر شده كاشاا  ذ
اـازمان بـورس    52در مـاده   اتلاصا  داده شـده و  تهامجازا و جرايمقانون بازار اوراق بهادار به 

ن قـانون را  ي ـموضـو  ا  جرايممربوط به  كمدار ه مسلاندات وكرده اات كل  كاوراق بهادار را م
 يكحسب مورد موضو  را به عنوان شا صفح اعفم نموده ويذ ييقضابه مراجع  رده وك آوري گرد
، ر اشـاا  شـده باشـد   يملاوجـه اـا   ياني ـز ور ضـرر و كمذ جرايمچنانچه در اثر  د.ينما يريگيپ

ادتوااـت  ، دواـق مقـررات   مراجعه نمـوده و  يجبران آن به مراجع قانون يتواند برا مي ديده زيان

 

 

بـورس   انلاشارات اازمان، تهران، سازوكارهايحلاختلافدربازارسرمايهايران، منفرد ميرزاييغفمعلي  .22
 .76  ، 1387، چاپ اول، اوراق بهادار
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 23د.يم نمايان تسليز ضرر و

ياحرفه تيازفعاليناشربطيراشخاصذيسافاتب(اختلا
ربط ي ـر اشـاا  ذ ياـا » از يداور هيأتت يقانون بازار اوراق بهادار در تصو  صفح 36ماده 
 ـنما نمـي  ق آن را مشاصيوضوح مصاد به طور يبرد، ول مي آنان نام «يا ت حراهياز اعال يناش  د.ي

ر شده در مـاده  كذ را به همه ااراد «يا ت حراهيالاز اع يناش»د يه قكقرار باشد  راد اگر مي به نرر
اتلافاـات   اص  اقط ح  و بر گرالاه و ز دريرا ن «ربطير اشاا  ذياا» دين قيا ،ميارجا  ده 36
 يداور هيأتت ينند در صفحك مي در بورس معاملهاي  حراه به طوره ك يت اشااصياز اعال يناش

بـار بـه انجـام     كي ـ ين اات اقط براكه ممكاي  ر حراهيبازار اوراق بهادار اات نه هر شاص غ
 در بازار اوراق بهادار بپردازد. معامله

حقوق    ويالكبه هر نو  تاي  ت حراهياازمان بورس اوراق بهادار عبارت اعال ياالانباط اعل
 ـاعا ن بازار در ارتباط با موضـو  اعال  يقانون  ـاعال ت آن عضـو يدر دامنـه صـفح   يت قـانون ي ت ي
 د و اـروش اـهام  ي ـه مبـادرت بـه تر  كاات  يه اشاا  ثالثيلكلذا  24،ر شده ااتيتعباي  حراه
نبـوده و   يد و اروش آنـان بـه صـورت شـغ  معمـول     يو تر يت تجاريه اعالكنيند و لو اينما مي

، االاـه باشـد  يار انجـام  ك ـنيا يا در زمان محدودياهام محدود و  يبر رو صراا مداومت نداشلاه و 
جـز مراجعـه   اي  بوده و جهت حـ  اتـلافف چـاره   اي  ت حراهياز اعال يت ناشيت آنان اعاليعالا

ز مشمول مقـررات اـازمان   يا  نكه بورس كنيبورس ندارند. با توجه به ا يداور هيأتبه  ياجبار
 يت اعل ـيگـردد وضـع   مي ارجا  يداور هيأتز به يا  نكاز بورس  يبورس بوده و اتلافاات ناش

 ـبار اقـدام بـه تر   كيا  اقط كز بورس امثف   يه اگر شاصكشود  مي نيچن  بـه طـور  ) ييا ك ـد ي
بـورس اوراق   يداور هيأتر از مراجعه به يح  آن ناگز يد برايش آيپ ي( نموده و اتلافايكيزيا

 ـنند. با اك مي ركذ« ت به اعلابار موضو يصفح»ت را ين صفحي  ايباشد. دل مي بهادار  ن ااـلاد ل: ي
 ـبا ه شاص اعـال بـازار  ، كت ارد در بازاركز مشارا يناش يه هر اقدام قانونك ...» بـا عنـوان آن    دي

ا از ي ـتـود انجـام داده    ي  قانونيالكت يفايدر ا و ... و ناشر ارگزار،كگذار،  هيواه ارما، تشاص
ااـلاد ل   ن االانباط ويا 25«شود. يمحسو  ماي  ت حراهيشود، اعالمند  مربوطه بهره يحقوق قانون

، ارگزارانك ـشام   36ر شده در ماده كاشاا  ذ ازار اوراق بهادار، ماننداران بكاندر در مورد دات
 يلاهاكشـر  ماننـد انـد   ر نشـده ك ـن مـاده ذ ي ـه در اك ـ يارانكاندر ا داتي ... ناشران و ازارگردانان وب

 ـ ير اشاا  صـح ين در مورد ااك، له درات ااتيارما تأمينو  گذاري هيارما ن يح نبـوده و چن
 راد: ي  مادوش به نرر مي  ذيون بازار اوراق بهادار به د قان 36از ماده  ياالانباط

 

 

، چاپ دوم، تدمات بورس رااني و شركت اطف ، تهران، تداوريبازاراوراقبهادارأهي، اوادكوهياام  .23
1388 ،  14. 
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ره يو غ گذاري هيارگزار، بازارگردان، مشاور ارماكاشاا  مالال  مث   ياز برت 36او : ماده 
اي  اشـاا  حراـه   ين تمـام كنند نام برده لك مي تيدر بازار اوراق بهادار اعالاي  حراه به طوره ك

ه و صـندوق  يارما تأمين يلاهاكو شر نهااات. به عنوان مثال ابدگردااعال بازار را احصاء ننموده 
اي  ق اشـاا  حراـه  ياز مصـاد  ير برتكن ابب پس از ذيرا نام نبرده اات به هم گذاري هيارما

ه در ماده كرا  يگر اشااصيرده اات، تا دكر كرا ذ« ربطير اشاا  ذياا»مشغول در بازار عبارت 
 ـ كاندر ر داتينرر به اشاا  غ و رد.يده، در برگينگرد احصاء تصـو  اشـاا    ه ار بـورس ب

 نداشلاه اات. اي  رحراهيغ
 يات دادگسـلار ياكبـه ترلمـات و ش ـ   يدگيمرجع را يقانون اااا 159موجب اص  ه ب :ا يثان

هـذا در مـوارد   يباشـد. عل  مـي  تفف اص  اوق ييا االاثناي يدر مراجع اتلاصاص يدگياات و را
ت مراجـع  ياات و به عـدم صـفح   يت عام مراجع دادگسلاريت، اص  بر صفحيد در صفحيترد

 شود.  مي نرر داده ياتلاصاص
ت يصـفح  ، منحصـرا  يدر برابر مراجع عمـوم  ييهر حال مراجع االاثنا در»ه كگفلاه شده اات 

ه اصـ  و  ك ـنيبا توجـه بـه ا   ت آن قرار گرالاه اات.يدر صفح ه صراحلاا كدارد  يبه امور يدگيرا
االاثنا محسو  اات،  ييت مراجع االاثنايبوده و صفح يت مراجع عموميبر صفح يقاعده عموم

ده و در موارد ير گرديدر موضو  نص تفس بايد ييت مراجع االاثنايمقررات مربوط به موارد صفح
 ـيبـه امـر مع   يدگيدر را ـ ييو االاثنا يت مرجع عمومين صفحيب كش ت مرجـع  يبـه صـفح   ين

ه ك ـ يد نص ـيد باينما مي ه صادرك ييدر تمام آرا يياالاثنا ن مرجعيد، عفوه بر ايقائ  گرد يعموم
 ـ    ت آن قرار داده مورديدر صفح به موضو  را يدگيرا  ـاگـر ا  يااـلاناد قـرار دهـد حلا راد عـدم  ي

 26ت نشده باشد.يصفح
در  كننـده  معاملـه اي  رحراـه يغ ار وكانـدر  ر داتير اشاا  غيت اايه اعالكنيبر ا يلي: دلثالثا 

ور كاشاا  مذاي  ت حراهياز اعال يلذا اتلافاات ناش اات وجود ندارداي  حراه بورس موضوعا 
 .دانست يداور هيأتت يد در صفحيرا با

اتلافاـات در صـورت عـدم    »دارد  مـي  ه مقرركقانون بازار اوراق بهادار  36: عبارت ماده رابعا 
 ياشـاا  دارا  هكاات  ين معنيد ايّؤم« شود مي يدگيرا يداور هيأتتواط  نهاانوكاازش در 

  يكاقـدام بـه تش ـ   يحفظ حقوق جمع ـ يباشند، برا مي ي  صنفكتش يچون دارااي  ت حراهياعال
داران و اروشـندگان  يتر يبرا يانونكه كنين بر ارض ايا تواهند نمود، بنابراينموده  يانون صنفك

بـود و اشـاا     انون تواهندكن ياعال در بازار از اعضاء ااي  ااراد حراه نا يقي  بشود يكاهام تش
 ـ انـد،  دهي ـوارد معامفت در بورس اهام گرداي  ر حراهيمحدود و غ به صورته كاي  ر حراهيغ ه ب
قانون بازار اوراق بهادار تارج  36انون مربوطه نبوده و از شمول ماده كعضو  ،نبودناي    حراهيدل

 ار تواهد گرات.قر يت عام دادگسلاريآنها در صفح يجلاا  اتلافاات و دعاويتواهند بود و نلا

 

 

 .97  ، آييندادرسيمدني،جلداولشمس، عبدالله  .26
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 صراا هسلاند و اي  ت حراهيران ااقد اعاليه در بازار اوراق بهادار اك يه اشااصكنيجه بحث اينلا
انـد   ا  نمـوده كا بورس يا  از بورس اوراق بهادار كا يد اهام و يا چند بار اقدام به تري كي يبرا

ه بـه  يباشد و در ما نحن ا نمي بازار اوراق بهادار يداور هيأت يت اجبارياتلافاات آنها در صفح
 م. يينما مي لافاكااي  ت حراهيقانون در تصو  اعال 36قن از ماده يقدر ملا

قانونبازاراوراقبهادار43ادهتموضوعميصلاح-2
ابان ي ه، حسابرس، ارزشيارما تأمينت كناشر، شر»دارد:  مي قانون بازار اوراق بهادار مقرر 43ماده 

ه در اثر قصور، كهسلاند  يراناگذ هيول جبران تسارات وارده به ارمامسؤر ناش يو مشاوران حقوق
ا ياز اع   يه ناشكه ي  ارائه اطفعات ناقص و تفف واقع در عرضه اوليا به دلير، تال  و يتقص
ول مسـؤ صـدر مـاده    ر شده دركن ماده اشاا  ذيمطابق ا« اند دهياع  آنها باشد ملاضرر گرد كتر

ر و تال  و ياز قصور، تقص يه آن تسارت ناشك يه اهام هسلاند به شرطيتسارت در عرضه اول
 جاد شده باشد.يا ارائه اطفعات ناقص و تفف واقع اي

 ـك ـااـت   يعبـارت از: بـازار   1مـاده   9ه مطابق بند يا بازار اوليه يعرضه اول ن عرضـه و  يه اول
بع حاص  از عرضه اوراق بهادار شود و منا مي دا نلاشار در آن انجامياوراق بهادار جد يسينو رهيپذ

ه اوراق ك ـاات  اي ين ماده شاص حقوقيهم 12ز طبق بند يرد و ناشر نيگ مي ار ناشر قراريدر اتلا
ه ك ـااـت   يه بازاركه قرار دارد يه در مقاب  بازار ثانويند، بازار اولك مي نام تود منلاشره بهادار را ب

 رد.يگ مي و الاد قراره در آن مورد داد ياوراق بهادار پس از عرضه اول
و عدم  يدر تصو  حفظ اطفعات ااشاء نشده و ارّ يدقت و اصرار قاب  توجه گذار قانون

ش از آن مطلع يا امت تويه به ابب شغ  ك ياوء االافاده از اطفعات ااشاء نشده تواط ااراد
 گـذاران  هيان ارميب يت تساويبه لحا  رعا گذار قانونتوجه  ت ويدارد و علت حساا اند، دهيگرد

قـانون بـازار اوراق بهـادار     1مـاده   32بنـد   .ااـت  ياز اوء االافاده از رانت اطفعات يريو جلوگ
 به طوره كعموم  ينشده برا هرگونه اطفعات ااشا: »رده ااتك  ينگونه تعريرا ا يناطفعات نها

ر صورت انلاشار، بـر  شود و د مي ا ناشر آن مربوطيم به اوراق بهادار، معامفت يرمسلاقيا غيم يمسلاق
 «گذارد. مي تأثيرمعامله اوراق بهادار مربوط  يبرا گذاران هيم ارمايا تصميمت و يق

 ـقانون بازار اوراق بهادار نحوه جبران ضرر و ز 43در ماده  دگان از اقـدامات  ي ـان تسـارت د ي
ان يبو تال  را  رياز ارائه اطفعات ناقص و تفف واقع و قصور و تقص ير شده ناشكاشاا  ذ

صـفحيت  بـا   يداور هيـأت ت ين قسـم صـفح  يا ،قرار داده يداور هيأتار يرده و آن را در اتلاك
 هيأتا به يره بورس و يمد هيأته به كر اات يملاضرر ما يعنياات  كره بورس مشلاريمد هيأت
ر شده در مـاده  كت ذيمانند صفح يداور هيأتالبلاه در تصو  مراجعه به  ،ديمراجعه نما يداور
 43را در مـاده  يندارد زآن درتواات اازش از  انون مربوطه وكبه مراجعه به  ياجياحلا ،نونقا 36

 ده اات.ينگرد نهاانوكول به عدم اازش در كمو يداور هيأتمراجعه به  ،قانون
تواننـد   مـي  ن مادهيدگان موضو  ايد قانون بازار اوراق بهادار تسارت 43ماده  1مطابق تبصره 
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 يداور هيـأت  اي ـره بـورس  يمـد  هيأتش  تال  به كخ يل پس از تارساكيثر ظرف مدت كحدا
تواط ناشر نگذشـلاه باشـد. لـذا     يش از اه اال از عرضه عموميه بكنينند مشروط بر اكت ياكش
 ـ ه او  ك ـرده اات كان يمراجعه ملاضرر ب ينو  مرور زمان را در تبصره برا كي سـال از  كيش از يب
نشده  ياپر تواط ناشر يش از اه اال از عرضه عموميب ا يش  تال  نگذشلاه باشد و ثانكخ يتا

 باشد.
قـانون بـازار    43مـاده   1ر شده در تبصره كاز دو مرور زمان ذ كين پس از گذشت هر يبنابرا

و  ت و جبران ضـرر ياكر شده شكاز دو مرجع ذ يكيه در كملاضرر قادر ناواهد بود  ،اوراق بهادار
مـرور زمـان    از دو يك ـيه اگـر  ك ـاات  نيد ايآ مي شيه پك يالؤد. ايان تود را درتواات نمايز

 43ه گذشلاه و اپس تال  اشاا  صدر مـاده  ياگر اه اال از عرضه اولمثف   ،شده باشد ياپر
ق ماده يتواند از طر نمي ه ملاضرركراد  مي به نرر 1ست؟ با توجه به تبصره ي  چيلكش  شود تك

موضو  مواد اصـ  ششـم قـانون     جرايماز  يكيه كر اات ك زم به ذ د.يقانون احقاق حق نما 43
 3بنـد   .د اهام ااـت يذ  و گمراه نمودن اشاا  جهت تركارائه اطفعات  ،بازار اوراق بهادار

جاد يمنجر به ا نوعا  يه اقدامات وكهر شاص » دارد: مي مقرر ن جرميق ايدر مورد مصاد 46ماده 
اشاا  بـه   يا اغواياذ  و ك يملاهايجاد قيا اي از روند معامفت اوراق بهادار كننده گمراه يظاهر

 «انجام معامفت اوراق بهادار شود.
سـان  كي 43ور در مـاده  كاز تالفـات مـذ   ين بند با قسـملا يور در اكدر واقع تال  و جرم مذ

بـه   يدادگسـلار  يعمـوم  يت دادگاههـا ياتـلافف در صـفح   ان تدات  وكام ياات و لذا به نوع
قـانون   43ز مـاده  يره بورس به تجـو يمد هيأت با يداور هيأت تيقانون و صفح 52ماده  موجب

 د تواهد شد.جايا
 يان را اقـط شـام  اشااص ـ  يضرر و ز دعوايقانون بازار اوراق بهادار اقامه  43ماده  2تبصره 

رده ك ـ يداري ـش  و اعـفم تالـ  تر  كن ماده را قب  از يه موضو  ايه اوراق بهادار اولكداند  مي
شـ   كه پـس از  ك ـ يسـان كتسارت هسـلاند لـذا    يداران مجاز به ادعاينگونه تريا صراا باشند و 

ه از ك ـسـلاند  ينـد قـادر ن  ينما مـي  هيد ثانويتال  و اعفم آن با علم و اطف  از تال  اقدام به تر
اـق  دعوا وان طرح كعدم ام يعنين موضو  ينند. اكن قانون االافاده يا 43ور در ماده كازات مذياملا

دار ي ـتر ،اات چـه  يه از تال  اطف  داشلاه منطبق با قواعد حقوقك يدار ثانويتر يبرا 43ماده 
 ـي ـرده لذا جبران ضرر و زكش اقدام يدوم با علم و اطف  به ضرر تو ماـال  بـا    ين اـرد يان چن

 ـباشـد و از د  مي رالاه شده ااتيمسلم و پذ ه از قواعدكقاعده اقدام  اقـدام   يو تجـار  يدگاه مـال ي
قـانون   43ماده  2به حق در تبصره  گذار قانونه كگردد  مي محسو  يرترش يبه نوع ين ارديچن

ه با حسن يدار اوليبه تر دعوا راعم  آورده اات و حق اقامه ه بازار اوراق بهادار از آن ممانعت ب
 ر مطلع از تال  اتلاصا  داده اات.يت و غين

 شيآن پ ـ يهـا  و تبصـره  قانون بازار اوراق بهـادار  43ر ماده يتفس شرح و ه درك يگريال دؤا
صـدر مـاده را    ر شـده در كش  و اعفم تال  اشاا  ذكحق  يه چه مرجعكاات  نيا ،ديآ مي
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 ـا تريش  و اعفم را بر عهده دارد كفه يا اازمان بورس اوراق بهادار وظيداراات. آ دار ملاضـرر  ي
ه با توجـه بـه   ك راد مي د. به نرريمراجعه نما يدادگسلار يياعفم تال  به مراجع قضا يد برايبا

اازمان بورس اوراق بهادار  يعنيدو اين از  كيق هر يقانون بازار اوراق بهادار اعفم تال  از طر
گـر چنانچـه اـازمان واـق     يباشد. به عبـارت د  يااكملاضرر  دعواياقامه  يدار ملاضرر، برايا تري

 ـا بـر عمل يد و ينما يدگيه به تالفات راكل  نموده كماو را ا ياجازه داده و او ه به ك يمواد ات ي
مـاده   3بند مثف   .ديش  و اعفم نماكرا  43تواند تال  موضو  ماده  مي بازار نرارت داشلاه باشد

ر  زم جهـت  ياتااذ تداب 7ماده  8ا بند يو  ،ن قانون و مقررات مربوطيا ينرارت بر حسن اجرا 7
 يو نرارت بر ااشـا  ين ماده بررايهم 18و بند  ،از وقو  تالفات در بازار اوراق بهادار يريشگيپ

 رده اات.كر ك  اازمان ذيوظا ءثبت شده نزد اازمان را جز يلاهاكت تواط شرياطفعات با اهم
 يره بورس بـه تالفـات انضـباط   يمد هيأت دارد: مي ز مقرريقانون بازار اوراق بهادار ن 35ماده 

از مقـررات   كي ـتود از هر  ير اعضاي، بازارگردانان، ناشران و ااگران ارگزار معاملهكارگزاران، ك
ماه كيبورس به مدت رأي  .دينما مي يدگيتود را نامه يينربط طبق آيذ يها نامه يينا آين قانون يا

 باشد. مي ا جرا و  زم ياازمان قطعرأي  اات. د نرر در اازمانيخ ابفغ قاب  تجدياز تار
ال  در تصو  ااـراد و اشـاا    فه و حق اعفم تياازمان وظ ،ر شدهكبا توجه به موارد ذ
ملاضرر  دعوايشرو   ياازمان برا يش را دارد و اعفم تال  از اويتو يتحت نرارت و اعضا

 د.ينما مي تيفاك 43موضو  ماده 

يابانوارزشناشريبهتخلفاتمشاورانحقوقيدگيرس تدريصلاح-3
 ـتواند عل مي ه ملاضررك ن ااتيقانون بازار اوراق بهادار ا 43در ماده  تأم لاه قاب  كن  يه اشااص ـي
اقامـه   يداور هيـأت  ناشر در يو مشاوران حقوق يابان سلاند، مانند ارزشيه تحت نرارت بورس نك

 يو مشاوران حقـوق  يابان ه ارزشكراد  مي به نرر يرمنطقيغ مسألهن يا د.يان نمايضرر و ز دعواي
در  ين مطـابق بـا قواعـد عمـوم    آنـا  جـرايم تالفـات و   ه صاحبان مشـاغ  آزاد بـوده و قاعـدتا    ك

 يدادرا يينبدون آ يا اتلاصاصيو  يمرجع داور كيشود در  يدگيد رايبا يدادگسلار يدادگاهها
 ـقرار گرالاه و بـه جبـران ضـرر و ز    يدگيمورد را ينيمشاص و مع  وم شـوند، اصـو    ك ـان محي

 يمشاوران مـال ن ماده ياگر ا .ندارند يمال ياز مباحث و صورت حسابها ياطفع يحقوق مشاوران
ه كرا  يه به چه جهت مشاوران مالكست ين معلوم نكل .ديرا مي به نررموجه  يرد امرك مي ركرا ذ

رده و از قلـم  ك ـت دارند را ارامـوش  كاهام شر گذاري متيو ق يرا در امور مال يار مهمينقش بس
 صـراا   يقمشـاوران حقـو   ،م ماده قرار داده ااـت كرا مشمول ح يانداتلاه اات و مشاوران حقوق

تواند  مي يه چگونه مشاوره حقوقكست يدهند و روشن ن مي به ناشر ارائه يتدمات مشاوره حقوق
شلار باشد و در هر حال اگر بر ارض تالـ   يب يآن از مشاوره مال تأثيرا يگذاشه و  تأثيرمت يدر ق
 يعمـوم  يبـه آن طبـق قاعـده دادگاههـا     يدگيم محـ  را ـ يريرا بپـذ  يا  و مشـاور حقـوق  يارز

قـانون   1مـاده   16ه در بنـد  ك گذاري هيه مشاوران ارماكرش اات ير قاب  پذيغ .اات يدادگسلار
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مـه  كمحا يعمـوم  يا  جـرم در دادگاههـا  كدر اثر تال  و ارتاند    شدهيبازار اوراق بهادار تعر
ه از تارج از اازمان و به صورت ك يمشاوران حقوقاما ان شوند يلزم به جبران ضرر و زمشده و 

مـه و تالـ  آنـان اعـفم و مجبـور بـه       كاازمان محا يداور هيأت دراند  ارائه تدمت نموده آزاد
 ان باشند.يجبران ضرر و ز
ز ي ـدر شـور دوم ن  43ب مـاده  يدر زمان تصـو  ياافم يه در مجلس شوراكر اات ك زم به ذ

حـذف آن  شـنهاد  يندگان پياز نما يقرار گرالاه و برت ياديمورد بحث ز« يمشاوران حقوق»عبارت 
 د.يندگان نرايب نمايبه تصو «يمشاوران حقوق» حذف عبارت شنهاديافانه پأه ملاك 27را دادند

ديجديمالينهادهاقانونتوسعهابزارهاو15و5تموضوعمواديصلاح-4
 يلك ياالاهايا ي  اجرايد به منرور تسهيجد يمال يقانون تواعه ابزارها و نهادها» 5مطابق ماده 

در  گـذاري  هياز اـرما  يهر گونه اتلافف ناش ـ» 1388 مصو  «يهارم قانون اااااص  چه  و چ
 ـ ي ـت آنها و نيو اعال 2موضو  ماده  يصندوقها  يداور هيـأت  ان صـندوق در ك ـن اريز اتـلافف ب
 .شود مي يدگيرا «رانيا ياافم يقانون بازار اوراق بهادار جمهور»موضو  

ه ك ـراـد   مـي  به نرـر ن يواعه ابزارها چنقانون ت 5ماده  ييد اعطايت جديدر تصو  صفح
قانون بازار اوراق بهادار  37 و 36رار مندرجات ماده كن ماده تير شده در اكت ذياز صفح يقسملا

ر شده بود. چون واـق دو  كه در دو ماده اوق ذكاات  يلايهمان صفح از ياات و در واقع قسملا
اي  ت حراهياز اعال يربط ناشير اشاا  ذين اايقانون بازار اوراق بهادار اتلافف ب 37 و 36ماده 

 20  بنـد  ي ـز بنا بـه تعر ين گذاري هيارما يدانسلاه اات و صندوقها يداور هيأت تيرا در صفح
 و باشد مي در اوراق بهادار گذاري هيآن ارما يت اصليه اعالكاات  يمال يقانون بازار نهاد 1ماده 

قـانون تواـعه    5از مـاده   يگـر يقسمت داما  گردند. مي يربط به بازار بورس تلقيجزء اشاا  ذ
بـه   يدگيت را ـيداده اات و آن عبـارت از صـفح   يداور هيأت را به يديت جديصفح ،ابزارها

صـندوق  » :2، به موجب بند د مـاده  اات ن قانونيا 2موضو  ماده  يقهاان صندوكن ارياتلافف ب
ن ك ـر كيو  كننده ن ادارهكر كيق  د حدايشود با مي بيني پيشه در اااانامه ك يباتيبه موجب ترت

 «ناظر به عنوان بازرس، حسابرس داشلاه باشد.
در  يداور هيـأت  يبـرا  يگريت ديصفح ... قانون تواعه ابزارها 15موجب ماده ه ن بيهمچن

اوراق  رالاه شده در بـورس  يه اوراق پذك يدر صورت»دارد:  مي ن ماده مقررينرر گرالاه شده اات. ا
شـود   مـي  رالاـه يا  پذك ـه در بورس كا  كبر  يا اوراق بهادار مبنيارج از بورس و ا بازار تيبهادار 

مقـررات   چـارچو  د به موقـع و در  ين شده باشد بايا تضميد شده يملاضمن اود مصو  ار را
ا اـازمان،  ي ـت صاحبان اوراق بهادار ياكناشران و ش يع و پرداتت شود. در صورت تودداريتوز

ران طـرح و آراء صـادره در   يا ياافم يون بازار اوراق بهادار جمهورقان يداور هيأت موضو  در
 .«اات اجراام دادگاهها قاب  كاح يق اجراين تصو  از طريا
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ن قـانون نگذشـلاه و   ي ـب ايخ تصـو ياز تـار  يادي ـخ هنوز مـدت ز ين تاريه تا اكنيتوجه به ا با
ن قانون مفحرـه  يا يجرااالانباط و نحوه ا يدر تصو  چگونگ يا اظهار نرريه و يگونه رو چيه

 د به ذهن ملابـادر يجد يمال يقانون تواعه ابزارها و نهادها 15  از ماده يات ذكن 28ده اات،ينگرد
 گردد:  مي

قـانون تواـعه    15ر شـده در مـاده   ك ـه دعوا و اتلافف ذكراد  مي به نررن ي: در ابلادا چناو  
 36زار اوراق بهادار اات. چون در ماده قانون با 36ر شد در ماده كق ذياز همان مصاد يكيابزارها 

 ـ ، مشـاوران  گـران  ارگزار معاملـه ك ـارگزاران، بازارگردانـان  ك ـن يقانون بازار اوراق بهادار اتلافف ب
ر ك ـآنـان ذ اي  ت حراهياز اعال يربط ناشير اشاا  ذيو اا گذاران هي، ناشران، ارماگذاري هيارما

 ـيا بازار تارج از بورس و ي رالاه شده در بورسيشده اات لذا وراق بهادار پذ  يا اوراق بهادار مبلان
موضو  ماده اي  از اشاا  حراه يكيرالاه شده اات با تره تواط يا  پذكه در بورس كا  كبر 
قـانون تواـعه    15با دقت در مـاده   يده اات وليقانون بازار اوراق بهادار صادر و معامله گرد 36
بـه  اتـلافف   واقعـا  بازار اي  ن حراهين طرايقانون بازار ب 36را در ماده ين ظاهر گذشت زيد از ايبا

به عنـوان   يداور هيأت و قضاوت داشت و ياج به دادراياص  آن احلا ه ح  وكآمده بود  وجود
قانون  36گر در حدود ماده يداشت به عبارت د به عهدهرا  يا داوري يامر قضاوت و دادرا مرجع
مفصـ    يدگير از را ـيناگز كننده يدگيرا يداور أتهي وجود داشت و ياتلافف ماهو كيبازار 
ا ي ـاـود مصـو     ير شـده دارا ك ـقانون تواعه چـون اوراق ذ  15ن در مورد ماده كبود. ل يماهو
در پرداتـت اـود    تـأتير ا ي ـن شده اات در صورت عدم پرداتت اـود  يا تضميد شده ياررا

م به الزام بـه پرداتـت   كح صراا وجود ندارد و  يمفص  ماهو يدگيبه را ياجيتواط ناشران احلا
 اات. ااده يدگيرا كيه كرد يگ مي صورت يداور هيأت تواط
در دو قـانون )قـانون بـازار اوراق بهـادار و      يداور هيأت امكاح كننده مقام و مرجع اجرا :ا يثان

 3مـاده   5تبصـره   .د( دو مرجع جداگانه در نرر گرالاه شده ااتيجد يمال يقانون تواعه ابزارها
ثبـت   ير اجرايو دوا ها را بر عهده اداره يداور هيأت يصادر شده از او يراآ ياجرا ،ازارقانون ب

صـادره در   يآرا ياجـرا  ،يمـال  ينهادها و قانون تواعه ابزارها يقرار داده اات ول كااناد و امف
 ام دادگاهها قاب  اجرا دانسلاه اات.كاح يق اجراين تصو  را از طريا

 ياز قطع گريد،  25/9/88د مصو  يجد يمال ين تواعه ابزارها و نهادهاقانو 15در ماده  :ثالثا 
 ياورده ااـت در حـال  يان نيبه م يبه صراحت اان يداور هيأت ام و آراءكبودن اح ا جرا و  زم

و  يقطع ـ را ظـاهرا   يداور هيـأت  قانون بازار اوراق بهادار آراء صـادره از  37ماده  5ه در تبصره ك
موضـو    يداور هيـأت  بودن آراء ا جرا و  زم ياات. اگرچه در تصو  قطع ا جرا دانسلاه  زم
 اتلافف نرر وجود دارد. قانون بازار اوراق بهادار 37 و 36 وادم
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فرابورسوالاكبورسجادشدهدريحلاختلافاتا درتيصلاح-5
اوراق  يتواعه بازارهـا و  ير  زم جهت ااماندهيقانون بازار اوراق بهادار اتااذ تداب 4ماده  1بند 

بـازار اوراق بهـادار    ياالاها و تط مشين ايين قانون و تعيا يه بر اجرايبهادار و اعمال نرارت عال
 ي زم بـرا  يهـا  نامـه  يـين شـنهاد و آ ين و مقررات مربوط و پينرام و قوان يلك ياالاهايدر قالب ا

 يهـا  نامـه  آيـين ه يز تهين 7ماده  2 و 1بورس قرار داده و بند  يار شوراين قانون را در اتلايا ياجرا
 ـا يـي اجرا يلهان داـلاورالعم يه و تـدو يشنهاد آن به شورا و تهين قانون و پيا ياجرا ي زم برا ن ي

 ياهام يلاهاكز اااانامه شريره نيمد هيأت ره اازمان قرار داده اات.يمد هيأت اريقانون را در اتلا
اااانامه اوق مقرر  6در ماده  29اانده اات.ب ريبه تصو 19/1/1386خ يا  را در تاركعام بورس 

ت كنلارل شرك، اشاا  تحت كنندگان تكان، مشاركار يلاهايمات، اقدامات و اعاليه تصمكده يگرد
قـانون مقـررات و ااااـنامه     چـارچو  تا  آن تحت نرارت اازمان در  يها كننده تكو مشار

ننـد بـازار اوراق بهـادار تحـت     ز هماي ـا  نكبورس  يلاهاكه شركد شو مي مفحره باشد. مي تكشر
 ـاي  حراـه  يلاهـا ياز اعال يت در حـ  اتلافاـات ناش ـ  ينرارت اازمان بوده و از نرـر صـفح   ن يب

 ندارد. وجود يا  با اشاا  شاغ  در بورس اوراق بهادار تفاوتكاشاا  مشغول در بورس 
تـارج از بـورس ااااـنامه نمونـه      يب شـده در تصـو  بازارهـا   يگر مقررات تصـو ياز د

ره يمـد  هيـأت  15/5/1387تـارج از بـورس مصـو      يبازارهـا  كننده هارعام اد ياهام يلاهاكرش
نلارل اـازمان بـورس دانسـلاه    كت را تحت كان شركهمه ار ،آن 6ه در ماده كاازمان بورس اات 

 30اات.
حسابرس  ،ران، بازرسي، مديت اعم از مجامع عمومكان شركار يتمام» دارد: مي ن ماده مقرريا

ت و ي ـن و مقـررات را رعا يه قوانيلكلفند كنلارل مكو اشاا  تحت  كنندگان تكشارن ميو همچن
نلاـرل  ك، اشـاا  تحـت   كننـدگان  تكان، مشـار ك ـار يلاهايمات، اقدامات و اعاليتصم .ندياجرا نما

قـانون، مقـررات و    چـارچو  تا  آن، تحت نرـارت اـازمان در    يها كننده تكت و مشاركشر
 ـلك ،تـارج از بـورس تواـط اـازمان     يبازارهـا  نلاـرل كجه به با تو« باشد. مي تكاااانامه شر ه ي
اوراق بهادار  يز همچون بازار اصليتارج از بورس ن يبازارهااي  ت حراهياز اعال ياتلافاات ناش

 ـي ـز روينون نكو ح  و اص  تواهد شد هم ا يدگيبازار اوراق بهادار را يداور هيأت در  يه عمل
 االاوار اات. ين امريز بر چنينو اازمان اوراق بهادار  يداور هيأت

 ادها(يبنويها)شهرداريعموميهانهادويدولتيتهاكر،شيدولتيدعاو-6

و  يراجـع بـه امـوال عمـوم     يصلح دعاو»ران: يا يااام يجمهور يقانون اااا 139مطابق اص  
اطـف   د بـه  يران اات و بايوز هيأت بيول به تصوكدر هر مورد مو يا ارجا  آن به داوري يدوللا
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ارجا  : »21/1/1379مصو   يمدن يدادرا يينقانون آ 457ن مطابق ماده يهمچن.« .. مجلس براد
ران و اطـف  مجلـس   يوز هيأت بيپس از تصو يبه داور يو دوللا يراجع به اموال عموم يدعاو
 يـين و ملاعاقـب آن قـانون آ   يه قـانون اااا ـ ك ـنيبا توجه به ا «... رديگ مي صورت ياافم يشورا
 هيأت بيول به تصوكرا مو يبه داور يو دوللا يراجع به اموال عموم يارجا  دعاو يمدن يادادر
 ـ، آرده ااـت ك ـ يااـفم  يران و اطف  مجلس شورايوز و  يدوللا ـ يلاهاكشـر  يبورا ـ يا دعـاو ي

را  بازار اوراق بهادار يداور هيأت ت ارجا  بهيقابل ،باشد ياز معامفت بورا يه ناشك ،هايشهردار
تواند نسبت بـه   مي بورس يداور هيأت ،ران و اطف  مجلسيوز هيأت بيا بدون تصويآ دارند؟ و

 ند؟ك راع اتلافاات آنها اقدام

ه ي ـرده و روك ـقانون بـازار ااـلانباط    37و  36د وابازار اوراق بهادار از م يداور هيأت هكآنچه 
ور در كشـروط مـذ   تيبه رعا يازيال نؤه در مورد اكن اات يم نموده ايآن تنر بر اااستود را 

 ـبـا ا  .ستين يدادرا يينو قانون آ يقانون اااا  يـين ور در قـانون آ كمـذ  يه داورك ـن ااـلاد ل  ي
اوراق  قـانون بـازار   36مـاده   يداور هيـأت  ور دركمذ يدادرا يول ،اات يارياتلا يمدن يدادرا
 ـلـذا در ا  و باشـد  نمـي  ر شـده ك ـمشمول منـع ذ  اات و ي  قانونيلكبهادار ت راد ي ـن تصـو  ا ي
 31رالاه اات.يتواندگان را نپذ يفكت تواط ويصفح

 اجـراي   يد بـه منرـور تسـه   ي ـجد يمـال  يقانون تواعه ابزارها و نهادهـا »ب يتا قب  از تصو
 ن ااـلاد ل ي ـضـع  ا  25/9/1388خ يدر تـار « ياص  چه  و چهارم قانون اااا ـ يلك ياالاهايا

 ـا 16مـاده   3ن تبصـره  كچندان واضح نبود ل يداور هيأت و  يدوللا ـ يلاهاكدولـت شـر   ن قـانون ي
نموده و ضـع    اآن قانون مسلاثن 15  مربوط به ناشران موضو  ماده يلكها را از شمول تيشهردار

ها يو شـهردار  يدوللا ـ يلاهاكو شـر  يو اتلافاـات دوللا ـ  يدعاو يعنيرده اات. كاالاد ل را برمف 
 16مـاده   3تبصره  .گردد مين بازار اوراق بهادار ارجا  يداور هيأت قانون اوق به 15از ماده  يناش

ها از يو شهردار يدوللا يلاهاكدولت، شر» دارد: مي د مقرريجد يمال يقانون تواعه ابزارها و نهادها
 ان قانون مسـلاثن يا 16 و 15و  14و  13  مربوط به ناشران اوراق بهادار موضو  مواد يالكشمول ت
 «هسلاند.
 يدر صـورت » ه:ك ـدارد  مـي  مقرر ،يمال يدهاقانون تواعه ابزارها و نها 15ه ماده كاات  يگفلان

 ـا بازار تـارج از بـورس و   يرالاه شده در بورس اوراق بهادار يه اوراق بهادار پذك ا اوراق بهـادار  ي
ن يا تضـم ي ـد شـده  يملاضمن اود مصو  اررا ـ ،شود مي رالاهيا  پذكه در بورس كا  كبر  يمبلان

 يو پرداتت شـود، در صـورت تـوددار    عيمقررات، توز چارچو د به موقع و در يشده باشد، با
قـانون بـازار اوراق    يداور هيـأت  ا اازمان، موضـو  در يت صاحبان اوراق بهادار ياكناشران و ش

 ـا يمفاا يبهادار جمهور ام ك ـاح يق اجـرا ي ـن تصـو  از طر ي ـران طـرح و آراء صـادره در ا  ي
 .«دادگاهها قاب  اجرا اات
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 د:شو مي ه به ذهن ملابادرين تعارض دو نرريح  ا يبرا
اتلافاـات   و يت دعـاو يقانون بازار راجع بـه صـفح   37 و 36اد وم ه دركني: با توجه به ااول

 139وت مانده اات و با توجه به اصـ   كده و موضو  مسيعنوان نگرد يها مطلبيو شهردار يدوللا
بـا   اقـط  ،ينگونه دعـاو يا يه ارجا  به داورك يمدن يدادرا يينقانون آ 457و ماده  يقانون اااا

 يلاهاكدولـت و شـر   يبورا ـ ين اتلافاـات و دعـاو  يبنابرا ،باشد مي ران مجازيوز هيأت بيتصو
 بر يرا مبن يداور هيأت ندانسلاه و االاد ل اابق يداور هيأت تيدر صفحرا ها يو شهردار يدوللا
  .ميينما يبف وجه تلق ،ستين يمدن يدادرا يينقانون آ ياصطفح يداور ،هيأت نيه اكنيا

ن االاد ل ي  بر قوت ايباشد، دل مي زيتر نؤه مكقانون تواعه را  16ماده  3تبصره  ،ب آنملاعاق
هذا واق يرده اات. علكمنع  يداور هيأت ارجا  اتلافف را به ن تبصره صراحلاا يم. چون در ايبدان
و  يدوللا ـ يلاهاكو شـر  يو اتلافاـات دوللا ـ  يبه دعاو يدگيت رايصفح يداور هيأت هين نرريا

 ها را ندارد.يشهردار
بـازار اوراق   يداور هيـأت » هك ـنيا بر يمبن يداور هيأت ان شده تواطيب : مطابق االاد لدوم

 يلاهاكو شر يو اتلافاات دوللا يدعاو «ست.ين يمدن يدادرا يينقانون آ ياصطفح يبهادار داور
از  .ميبـورس بـدان   يداور هيـأت  تيقانون بازار را در صفح 36ها موضو  ماده يو شهردار يدوللا

و  يد دعـاو ي ـجد يمال يقانون تواعه ابزارها و نهادها 16ماده  3گر بر طبق نص تبصره يطرف د
 ـا .ميتـارج اـاز   يداور هيأت تيآن قانون را از صفح 15ات موضو  ماده ياكش  ن ااـلاد ل و ي

ه چـه  ك ـ ياحلامـال  الؤن ا ـي ـرات و در پااخ به ايتوان آن را پذ مي ست وياز قوت ن يه تالينرر
 ـ   ،ت آنهـا شـده ااـت   يموجب اتلافف در صفح ،ت دو موضو يدر ماه يتتفاو ن يبـه اتـلافف ب

 واداز م ـ يبه اتلافاات ناش ـ يدگيه راكم، ينكر شد اشاره كذ ه قبف كن دو ماده يا يموضو  دعاو
 يبه اتلافاات ناش ـ يدگيدر رااما دارد،  يماهو تر مفص  يدگياج به رايقانون بازار احلا 37 و 36

ااـت و   يااكق قانون با مصداق مطرح شده يمالاصر و اقط تطب يدگيقانون تواعه را 15از ماده 
 باشد. مي و نص تبصره قاب  جمع يداور هيأت ق االاد لين طريبا ا

قـانون   37 و 36اد وور در مكمذ يرا دعاويز ،شود مي ز روشنيع  قانون ن، ضدقت يمكبا اما 
طـه  يح ااـت را در  يتـر  تـر و مهـم   قي ـدارد و امر دق يتر ماهو مفص  يدگياج به رايه احلاكبازار 
 يدگيرا ـ هك ـرا  16مـاده   3از تبصـره   يناش ـ يس دعـاو كع دانسلاه و بر يداور هيأت تيصفح
تـر و   اـاده  يدگينگونه رايا هكنيم و با توجه به ايا اات به دادگاه ارجا  داده يااكدر آن  ياجمال
تر را ممنو   تر را اجازه داده و امر اه  امر مهم ،اات يجانبه ماهو همه يدگيتر از را الوصول اه 

 يتـود جـا   هك ـ م.يتر از دادگاه بـدان  سلاهيو شا تر قيدق يرا مرجع يداور هيأت هكنيمگر ا م.يا ردهك
 دارد.  تأم 

بـازار اوراق   يداور هيـأت  هك ـاات  يسانكاوق ملاوجه  يلهااالاد  ه مباحث وكواضح اات 
 ـااما  ،دانند مي ي  قانونيلكت و ياجبار ينو  داور كيداق  حو يا  ياصطفح يبهادار را داور ن ي

 ـبـازار اوراق بهـادار را    يداور هيـأت  هك ـ يسـان كرادات به يا ا ت وكاش  يمرجـع اتلاصاص ـ  كي
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مـاده   و يقـانون اااا ـ  139ن امر از شمول اص  يا آورد. و نمي ينند روك مي يتلق يردادگسلاريغ
 ي  قـانون ي ـلكگر، تيتارج اات. به عبارت د تاصصا  و موضوعا  ،يمدن ين دادراييقانون آ 457
در ارجـا    ياافم ياطف  مجلس شورا ب دولت ويبر تصو ير، مبنكالذ ماده اوق از اص  و يناش
اوراق بهـادار،   بازار يداور هيأت هكن مبنا يا ، بريبه داور يدوللا و يراجع به اموال عموم يدعاو
 يدر ارجـا  دعـاو   يرادع لذا مانع و ،گردد نمي يتلق ياصطفح يداور بوده و ياتلاصاص يمرجع
 .ر اوراق بهادار وجود نداردبازا يداور هيأت ور بهكمذ

مراجعو سازمان رهيتمدأيهبورسويداورهيأتتيصلاحدر انتداخلكام-7
 ييقضا

زمان ره اـا يمـد  هيأت و يداور هيأت قانون بازار اوراق بهادار بر عهده 43ه ماده ك يلاين صفحيب
 يعموم يه دادگاههاك ييو مجازاتها جرايمن قانون در مورد ياص  ششم ا در 52ماده  قرار داده و
 ت بـه چشـم  ياتـلافف در صـفح   ان تـدات  و كام يهسلاند، به نوع يدگيصالح به را يدادگسلار

ط يه اهام با وجـود شـرا  ياز عرضه اول ملاضررانقانون به  43ر شد ماده كه ذكتورد. همانگونه  مي
ند، بـه  يره بورس مراجع نمايمد هيأت با يداور هيأت جبران تسارت به يه براكجازه داده اات ا

ناشـر   يو مشـاوران حقـوق  يـا    ه، حسـابرس، ارزش ياـرما  تأمينت كن ماده ناشر، شريموجب ا
ا بـه  ي ـر، تالـ  و  يه در اثر قصور، تقصكهسلاند  يگذران هيول جبران تسارت وارده به ارمامسؤ
نهـا باشـد   آاع   كا ترياز اع   يه ناشكه يطفعات ناقص و تفف واقع در عرضه اول  ارائه ايدل

 يجرايم ـقـانون بـازار اوراق بهـادار همـان      43ور در ماده كاز تالفات مذ ياند برت دهيملاضرر گر
ن يقانون در هم ـ 52ده و واق ماده يد گرديو مجازاتها ق جرايمه در اص  ششم مربوط به كهسلاند 

 ـنما يگـر يپ ييق مراجع قضـا يه از طركده يل  گردكان ماص  ششم اازم لـذا در تصـو     د.ي
تواند  مي باشند و ملاضرر از جرم مي يدگيصالح به را يدادگسلار يعموم يدادگاها جرايما  كارت

 د.يان درتواات جبران تسارت نمايم دادتواات ضرر و زيبا تقد

 هيـأت  ايره بورس يمد هيأت لاند بهتوانس مي ملاضررانر شده كقانون ذ 43ماده  1مطابق تبصره 
ثر كتوانند حدا مي ن مادهيدگان موضو  ايتسارت د» دارد: مي ن تبصره مقررينند اكت ياكش يداور

ت ياكش ـ يداور هيـأت  اي ـره بورس يمد هيأت ش  تال  بهكخ ياال پس از تا كيظرف مدت 
 .«باشد تواط ناشر نگذشلاه يش از اه اال از عرضه عموميه بكنينند مشروط بر اك

ن مجرمانه اص  ششـم  يبا عناو 43م و تالفات ماده يق جراياز مصاد ياريه بسكنيبا توجه به ا
 ه عبارتند از:كسان اات كي

قانون بـازار   46ماده  3در بند  43ه عفوه بر ماده كه اطفعات ناقص و تفف واقع: ال ( ارائ
دارد:  مـي  مقـرر  ن مادهيا .ر شده ااتكن ذقانو 47ز ماده يو ن قانون 49ماده  4بند  در اوراق بهادار

 ـرا به اـازمان   يا مسلاندات جعليه اطفعات تفف واقع ك ياشااص»  ـنـد  يا بـورس ارائـه نما  ي ا ي
ن قـانون  ي ـموضـو  ا  يشـها ه گزاري ـرا در ته يجعل كا مداريا اطفعات، ااناد و ينند و كق يتصد
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مصـو    يقـانون مجـازات ااـفم   مقـرر در   يمورد االافاده قرار دهند حسب مورد بـه مجازاتهـا  
ن نو  يدر اص  ششم ا يگرير شده در مواد دكعفوه بر موارد ذ «.وم تواهند شدكمح 6/3/1375

 ـا 49و  46مـاده   يها گر از تبصرهيد يو برت 48عنوان مجرمانه اات مث  ماده  يتالفات دارا ن ي
 قانون. 

عفوه بر آن در مواد مربـوط   ده وير گردكقانون ذ 43ه در ماده كر و تال : يتقص ،ور ( قص
 ـقـانون و   49مـاده   1بنـد  مـثف   ز آورده شده اات. يو مجازاتها ن جرايمبه  و  مـاده اـوق   2ا بنـد  ي

 يقـانون مجـازات ااـفم    674مقـرر در مـاده    يآن به مجازاتها مرتكبانه كقانون  5ن ماده يهمچن
از اعمـال   ياعـ  ناش ـ  كتـر  ه البلاه شام  موارد اع  وك ... وم تواهد شدكمح 6/3/1375مصو  

ان كم، او اص  ششم 43ر شده در ماده كات اوق و تالفات ذكپس با توجه به ن اوق تواهد بود.
 .وجـود دارد  يعمـوم  يو دادگاهها يداور هيأت ره و اازمان ويمد هيأت نيت بياتلافف صفح

 يدادگاههـا نـه از طـرف    يه مشاصينون روكه تاكنيت با توجه به ايح  اتلافف در صفح يبرا
و  نهاحقوقـدا  ييده و از اـو ي ـجـاد نگرد يا يداور هيـأت  و نه از طرف اازمان بـورس و  يعموم

 ن تصو  قاب  طرح اات:يه در ايهار نررچ اند، ز بدان نپرداتلاهيان نصاحبنرر
قـانون   43ر شده در صـدر مـاده   كنانچه تال  صورت گرالاه تواط اشاا  ذه اول: چينرر

 يفريكم كمنجر به صدور ح يدادگسلار يور در دادگاههاكباشد و جرم مذبازار اوراق بهادار جرم 
جبران تسارت وارده به دادگاه مراجعه نموده و ملاعاقـب   يد برايب شده باشد ملاضرر باكه مرتيعل
 هيـأت  ن مـورد ي ـد در اي ـم نمايان به دادگاه تقديز دادتواات ضرر و يفريك دعوايا همراه با يو 

اگـر تالفـات    يعنين صورت ير ايندارد در غ يدگيت رايازمان صفحره ايمد هيأت ايو  يداور
ه ي ـعل يفريكجه يا منلاج به نلايده يدر دادگاه مطرح نگرد يليا به هر دلينباشد و  صورت گرالاه جرم

ره اازمان يمد هيأت اي يداور هيأت تيان در صفحيملاال  نشده باشد موضو  جبران ضرر و ز
 شود. مي قانون عم  43اات و واق ماده 

 هيـأت  اي ـ يداور هيـأت  ت ملاضـرر بـه  ياكش يقانون برا 43ماده  1طابق تبصره ه دوم: مينرر
ثر اـه اـال از   كشـ  تالـ  و حـدا   كخ يسال پس از تاركيثر كره بورس دو مرور زمان حدايمد

 1ن ماده )تبصره ير شده در اكذ ين نرر اگر مرور زمانهايرده اات طبق اكرا مقرر  يعرضه عموم
 اي ـتواه موضو  و تالـ  جـرم بـوده و    به هر صورت نشده باشد ملاضرر  يقانون( اپر 43ماده 

شدن مواعد اـوق   يد و پس از اپريره بورس مراجعه نمايمد هيأت اي يداور هيأت د بهينباشد با
 اات. يدادگسلار يت دادگاههايموضو  در صفح

 ه بـه هـر  كر اات يما و ملاضرراند  تيصفح يهمزمان دارا به طورهر اه مرجع ه اوم: ينرر
شـده   يقانون اپر 43ماده  1اگر مواعد مرور زمان در تبصره  يد ولياز اه مرجع مراجعه نما كي

 را داراات. يعموم يباشد ملاضرر اقط حق مراجعه به دادگاهها
ه اگـر  ك ـن اات ياو آن  ،ن نررات گذشلاه دانستيا جامع باين نرريه رتوان  ميه چهارم: ينرر

ر شده در كذ جرايمق ياز مصاد يكيداشلاه باشد و مشمول  يفريكاالاه جنبه يم موضو  تال  انجا
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ن باشـد اعـم از   يگر قوانير شده در دكذ جرايماز  يكيمشمول  يلك به طورا ياص  ششم قانون و 
ان ي ـو جبران ضرر و ز يدگيرا مسألهه مطرح بشود كنيا ايمطرح بوده و  يدر دادگسلار ه اعف كنيا

 يها ه در تصو  جنبهكنيبا توجه به ا .اات كننده يدگيرا ييمراجع قضات ياشاا  در صفح
و  يمرجـع واحـد از نرـر حقـوق     كيم در كو صدور ح يدگياتلافف و موضو  را كيمالال  

ملاعـدد   يها نهيدر مراجع مالال  و پرداتت هز يدگياز راتر  تر و مطلو  سلاهيشا يو منطق يعمل
 رو روبـه ز ي ـن اات با اتلافف آراء مراجع ملاعدد نكممن ياات و عفوه بر ا يارشنااكو  يدادرا
 ح اات.يترج يه داراين قسمت از نرريم ايشو

ه موضو  اتلافف جرم نبـوده  كرد كرا اضااه  يت دادگاه مورديتوان به صفح مي عفوه بر آن
ت و ياكقانون موضو  قاب  ش 43ماده  1ر شده در تبصره كشدن مرور زمان ذ ين به علت اپركل

ت ين صـورت موضـو  در صـفح   ي ـره اـازمان نباشـد در ا  يمد هيأت ايو  يداور هيأت ح درطر
 يعمـوم  يبـه دادگاههـا   يتواند طبـق قواعـد عمـوم    مي اات و ملاضرر يدادگسلار يمراجع عموم

 د.يمراجعه نما يا به مراجع حقوقياگر تال  جرم باشد و  يفريكاعم از مراجع  يدادگسلار
ن يگانه به عنوان جرم باشد و به هم ان اهكاز ار يكيال  ااقد ه موضو  تك يو اما در موارد

ب و يمنجر به صدور قرار منع تعق يفريك دعوايا پس از طرح يده و يابب در دادگاه مطرح نگرد
 اي ـره اـازمان و  يمـد  هيـأت  تيان در صفحيده باشد جبران ضرر و زيا مانند آن گرديا تبرئه و ي

 نون تواهد بود.قا 43و مطابق ماده  يداور هيأت
د ي ـه گفلاه شد با توجه به جدكه چهارم اات البلاه همانگونه ين پژوهش نرريه مالاار در اينرر

در  يه مشاص ـي ـده روينگرد ياز آن اپر ياديه مدت زمان زكنيبودن قانون بازار اوراق بهادار و ا
 و ييه قضـا يرود منلارر بود تا مشاص شود يا، بده ااتينون مفحره نگردكاازمان و دادگاهها تا

 گـذار  قـانون آيا  هكنيا اي ،ندنك مي عم  ينده به چه نحويره اازمان در آيمد هيأت و يداور هيأت
 ؟ديآ يبرم ينگونه دعاويبه ا يبه منرور اامانده يدير قانون و وضع مقررات جديدر صدد تفس

 هيأت و رهيمد هيأتبر طبق آن  هك يداور هيأت قانون 43ه در تصو  ماده كنيگر ايلاه دكن
دو مرجـع  براي ملاضـرر در مراجعـه بـه ايـن      يهايباشند، تفاوت مي كت مشلاريصفح يدارا يداور
تـود را از   يچنانچـه ملاضـرر دعـوا   »او  : شـوند.   ملاصور اات كه به شرح ذي  بيان مي يدگيرا
 هكآنگونه  ،انون مربوطهكعدم اازش از  يبه ارائه گواه موظ  ،دينما يريگيپ يداور هيأت قيطر

عدم اازش  يبدون گواه يداور هيأت در يدگير شده بود وجود ندارد و راكقانون ذ 36در ماده 
 32«.انون مربوطه شرو  تواهد شدكاز 

 راقـانون بـاز   43مـاده   يياعطـا  تياااس صفح آراء صادره از طرف اازمان كه بر نكهي: اا يثان
بورس را قاب   رهيمد تأيء صادره تواط هآرا 35گذار در ماده  قانون نكهياوراق بهادار با توجه به ا

 ـآراء ه زيمورد ن نينرر در اازمان دانسلاه اات، در ا ديتجد  ـقابل رهيمـد  تأي در  رنر ـ دي ـتجد تي
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  دارد.اازمان را 

شنهادهايپجوينتا
ت يصـفح  1345اوراق بهادار نسبت به قانون اابق مصو  اـال   د بازاريقانون جد در گذار قانون

قـانون تواـعه   »نـام  ه ب يگريقانون د ن دريهمچن .رده ااتكاعطا  يداور هيأت را به تري گسلارده
چهـارم قـانون    اص  چه  و يلك يلاهااايا ي  اجرايد به منرور تسهيجد يمال ينهادها ابزارها و

 ياز دعاو يدر برت نيعفوه بر ا تواعه داده اات. آن رات يصفح 20/10/1388مصو  « ياااا
در  ره بـورس يت مـد أي ـه دانسـلاه و  يدگيز صـالح بـه را ـ  يره بورس را نيمد هيأت به موازات آن

قادر بـه   يداور هيأت اات و مانند يدگيل  به راكا تواهان مين اتلافف يطرا صورت مراجعه
 .باشد ميآور  صدور آراء الزام

بـازار اوراق   يت داورأي ـه»ط يشرا و يهاژگيو يبا بررا يداور هيأت يت حقوقيدر مورد ماه
 مفحرـه  يمراجـع اتلاصاص ـ  يز بررا ـين و يمدن ين دادراييقانون آ ياصطفح يداور و« بهادار
داشـلاه   يملاركتطابق  يمدن ين دادراييآقانون  ياصطفح يبا داور هيأت نيت ايه ماهكگردد  مي
 اات. تر كينزد يردادگسلاريغ ياتلاصاص يدگيت آن به مراجع رايماه و

د شده در يبورس را شام  اشاا  ق يداور هيأت تيقانون بازار اوراق بهادار صفح 36ماده 
 يلاياعال يا حراه تياعال ... ندك مي ركذ «هاآن يا ت حراهياز اعال يربط ناشير اشاا  ذياا» ماده و
 يز داراي ـمربـوط ن  ينهـا انوكاـرد در  احيانـا    رالاـه و يپذ انجـام  يبه صورت شغ  معمول هكاات 
ا چنـد  ي ـ كي ـ يبرا اقط محدود و به طوره كرا  يت اشااصيتوان اعال نمي باشد، لذا مي تيعضو
حـق   دانسـت و آنهـا را از  اي  ت حراـه ياعال اند، ردهك يداريرا تر ياجناا ،ا كاز بورس مثف  بار، 

 يو الزام ـ يت انحصاريآنان را در صفح يح  اتلافاات و دعاو مراجعه به دادگاه محروم نمود و
  بازار اورق بهادار دانست. يداور هيأت

ن يين قانون به عنوان آيا 37 و 36 مواد يا دالاورالعم  نحوه اجراي نامه نييه آكاات  يورضر
ــه تصــو يداور هيــأت در يدگيراــ ــا يــوز هيــأت ايــره اــازمان يمــد هيــأت بيب ران براــد ت

ن يتـا زمـان تـدو    ش آگـاه شـوند.  يتـو  ي  قـانون يالكت به حقوق و هيأت نيبه ا كنندگان مراجعه
 شـنهاد يپ يبـه صـورت مقطع ـ   ، كح  مش ـ يبرا قانون و 36ماده  ييم  اجراا دالاورالعي نامه نييآ

 ين دادرا ـيـي ت از آي ـتود ملزم به تبع ييهادگيبازار اوراق بهادار در را يداور هيأت هكشود  مي
 .گردد يمدن
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