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The Approach of the Iranian Legal System and the European 
Union Toward Utility Tokens  
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Abstract 
Utility tokens serve, on the one hand, as instruments 
enabling access to services based on distributed ledger 
technology (DLT) and, on the other hand, have been 
employed by emerging businesses and start-up enterprises as 
an innovative mechanism for capital formation and 
fundraising. This financing model seeks to reduce many of 
the administrative formalities traditionally associated with 
investment and financing companies while simultaneously 
relying on DLT to establish trust and transactional legitimacy 
without the involvement of centralized intermediaries 
responsible for validating financing processes. Instead, the 
credibility of the fundraising process derives from the 
collective participation of contributors and investors 
operating across transnational digital networks. This novel 
financing mechanism gives rise to numerous legal 
challenges. The issuance and offering of such tokens 
generally do not occur through conventional legal and 
regulatory channels established by policymakers and 
legislative authorities; rather, these processes are conducted 
through decentralized distributed ledger infrastructures and, 
in certain instances, through centralized crypto-asset service 
providers. Consequently, utility tokens hold a legally 
ambiguous space situated between technological innovation, 
investment regulation, and financial governance. Employing 
a descriptive-analytical methodology, this study concludes 
that the Iranian legal system has thus far adopted a largely 
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non-interventionist and reactive regulatory approach toward the issuance and 
offering of utility tokens. By contrast, the European Union has sought to distinguish 
utility tokens from other categories of crypto-assets and, in accordance with their 
legal nature and functional objectives, has established specific regulatory 
requirements governing their issuance, offering, and related services. 
  
Keywords: Distributed Ledger Technology (DLT), Utility Token, European Union, 
Iranian Legal System, Investment Regulation. 
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Extended Abstract 

Utility tokens, as digital assets operating on the basis of distributed ledger 
technology (DLT), not only facilitate users’ access to a wide range of technology-
based services, but also provide start-up enterprises and emerging businesses with an 
innovative mechanism for capital formation and fundraising. This novel financing 
model, commonly referred to as tokenization, removes many of the administrative 
formalities of the traditional methods of raising capital and enables broad 
participation by investors across global markets. Tokenization, through blockchain 
technology, offers significant advantages in comparison with conventional financing 
structures. By reducing or eliminating the role of conventional financial 
intermediaries, financing transactions may occur directly between investors and 
business entities, thereby decreasing transactional costs and increasing operational 
efficiency and speed. Furthermore, the transparency and security of blockchain 
infrastructures strengthen investor confidence and facilitate the traceability and 
verification of transactions. Tokenization also minimizes geographical limitations 
and allows businesses to attract investment on a transnational scale. In this respect, 
tokenization has created new opportunities for investment, financial innovation, and 
business development by providing a secure, transparent, and efficient digital 
framework for fundraising activities. Despite these advantages, tokenization 
simultaneously encounters complex legal and regulatory challenges. One of the 
principal difficulties stems from the incompatibility between the innovative nature 
of tokenized assets and the conceptual structures of conventional legal regimes. The 
legal characterization of tokens, namely whether they should be classified as 
securities, currencies, commodities, digital property, or a distinct sui generis 
category of assets, directly affects the regulatory framework applicable to their 
issuance and operation. In addition, the decentralized and inherently transnational 
character of tokenization increases the possibility of misuse for unlawful purposes, 
including fraud, market manipulation, money laundering, and other forms of illicit 
financial activity. These concerns underscore the necessity for effective regulatory 
oversight and the development of comprehensive legal frameworks capable of 
addressing emerging risks while preserving technological innovation. At the same 
time, the absence of clear legal protections for users and investors within this 
emerging market increases investment risks and undermines public confidence in 
crypto-asset ecosystems. Given the growing significance of tokenization and its 
increasing impact on the global economy, the adoption of comprehensive and 
transparent regulatory frameworks appears indispensable. Such regulations must be 
designed in a manner that simultaneously supports innovation and market 
development, protects investors and consumers, particularly retail and non-
institutional investors, and prevents potential abuses and unlawful financial 
practices. Recruiting a descriptive-analytical methodology, the present study 
concludes that legal systems are under an obligation to establish transparent 
standards and regulatory requirements governing the issuance, offering, and 
provision of services related to utility tokens. Such regulatory measures are essential 
to safeguard consumers and investors, particularly small-scale and non-professional 
investors, from the dissipation of their assets and financial interests. Moreover, legal 
systems must address criminal financial activities associated with utility tokens, 
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including market abuse, fraudulent offerings, money laundering, and similar 
misconduct committed by developers and crypto-asset service providers. The study 
further demonstrates that the Iranian legal system has thus far failed to adopt 
proactive and operational regulatory measures concerning utility tokens. This 
regulatory passivity has created uncertainty for decentralized platforms regarding the 
issuance, offering, and provision of crypto-related services within Iran, while 
simultaneously exposing consumers and investors, especially non-institutional 
investors, to substantial legal and financial risks. Given that crypto-asset markets are 
inherently global and transnational in nature, the Iranian legal system should not 
disregard the regulatory initiatives undertaken at the supranational level by the 
European Union with respect to utility tokens and crypto-asset service providers. 
The development of an effective domestic legal framework without reference to 
evolving international regulatory standards may lead to regulatory fragmentation, 
distort competition within domestic markets, complicate cross-border activities of 
crypto-asset service providers, and, most importantly, facilitate regulatory arbitrage. 
Accordingly, the study proposes that the Iranian legal system, drawing upon the 
regulatory requirements and standards established under the European Union’s 
Markets in Crypto-Assets Regulation (MiCA) and the regulatory guidance of the 
European Banking Authority (EBA), should undertake comprehensive regulation of 
the issuance, offering, and provision of services relating to utility tokens. 
Furthermore, the study recommends revisiting the provisions of the Iranian 
Electronic Commerce Act of 2003, particularly those relating to consumer protection 
(Articles 33-49) and advertising regulations (Articles 50-57), in light of the evolving 
nature and functions of utility tokens. Such reforms would constitute an important 
step toward harmonizing the Iranian legal system with contemporary global 
developments in the field of crypto-assets and, in particular, utility tokens. 
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 های کاربردی  رویکرد نظام حقوقی ایران و اتحادیه اروپا در قبال توکن

 *4محمدرضا رحمت، ٣مند بهره دیحم، 2یپاج یلیعارف خل ،1یمرس یهاد

 
 چکیده

 یبر فناور یبه خدمات مبتن یسو دسترس   کیاز    یکاربرد یها    توکن
صاحبان  گرید یو از سو کنند  یرا فراهم م شده  عیدفترکل توز

را  هیاز جذب سرما یدیجد وهیش   آن یریکارگ  نوپا با به یوکارها  کسب
در  یادار فاتیاز تشر یاریکه بتواند از بس یاند؛ روش  ابداع کرده

 یاز فناور یریگ  حال با بهره  نیبکاهد و در ع هیسرما نیتأم یها  شرکت
 نیتأم ندیفرا دییجهت تأ یبدون حضور شخص واسط شده عیدفترکل توز

در  یمال نیتأم ندیکنندگان در فرا  اعتبار خود را از عموم مشارکت ،یمال
 یها  چالش ،یمال نیتأم وهیش گونه  نیکند. ا افتیسراسر جهان در

از  لیقب نیرا به همراه دارد؛ چراکه صدور و عرضه ا یراوانف یحقوق
و  گذاران  استیکه س یسنت یقانون یرهایها و مس  روش قیها از طر  توکن

 یبلکه تمام ابد،ی  یاند، تحقق نم  کرده نییتع یقانونگذار ینهادها
 یو گاه رمتمرکزیصورت غ به شده عیدفترکل توز یفناور قیاز طر ندهایفرا
. ابدی  یم تحقق یدهندگان خدمات رمزارز  ارائه قیمتمرکز از طر تصور به

 یا  بر منابع کتابخانه یو مبتن یلیـ تحل یفیپژوهش حاضر به روش توص
در قبال صدور و عرضه  رانیا یکه نظام حقوق دینما  یم یریگ  جهینت

اتخاذ کرده است. در  یا  منفعلانه یگر  میتنظ کردیرو ،یکاربرد یها  توکن
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موجود، متناسب با  یها  توکن ریاز سا یکاربرد یها  توکن کیاروپا ضمن تفک هیاتحاد مقابل
در خصوص عرضه، صدور و ارائه خدمات آنها  یو اهداف آنها، الزامات و مقررات خاص تیماه

 .وضع کرده است
 

 ران،یا یاروپا، نظام حقوق هیاتحاد ،یتوکن کاربرد شده،  عیدفترکل توز یفناور ها: کلیدواژه
  .یگذار هیسرما
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

  :حامی مالی
 .مقاله هیچ حامی مالی ندارداین 

 
  :مشارکت نویسندگان

و  ینوشتن ـ بررس ،یاصل سینوشینوشتن ـ پ ،یو بررس قیتحق ل،یتحل ،یسازمفهوم ی:مرس یهاد
 .شیرایو

 .شیرایو و یمنابع، نوشتن ـ بررس ،یاعتبارسنج ،یشناسروش ی:پاج یلیعارف خل
 .شیرایو و یمنابع، نوشتن ـ بررس ،یاعتبارسنج: مندبهره دیحم

 نظارت.منابع،  ،یاعتبارسنج: محمدرضا رحمت
 

 تعارض منافع: 
 بنا بر اظهار نویسندگان این مقاله تعارض منافع ندارد.

 

 :استناددهی
و  رانیا ینظام حقوق کردیرو . «محمدرضا رحمتو  مندبهره دیحمی، پاج یلیعارف خلی، هاد، یمرس

اردیبهشت  ۱۵( ۶۵، ش. ۲۵، مجله پژوهشهای حقوقی». یکاربرد یهااروپا در قبال توکن هیاتحاد
۱۴۰۵ ،(۱۳۱-۱۶۴. 
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 مقدمه

هایی هستند که دسترسی به یک برنامه یا خدمات مبتنی   آن دسته از توکن، ٥های کاربردی  توکن
ها به دارندگان خود اجازه   کنند. این نوع از توکن  را فراهم می ٦شده  بر فناوری دفترکل توزیع

دهد. داشتن این نوع توکن به معنای   دسترسی به یک محصول یا سرویسی خاص را ارائه می
ها منتشر   ها اغلب از سوی شرکت    این توکن ٧داشتن مجوز برای دسترسی به خدمات شبکه است.

ولات و خدمات جدید مبتنی بر فناوری شوند تا مکانیسمی برای پرداخت هزینه محص    می
پذیر   گذاری ریسک های سرمایه از آنجایی که شرکت د.نچین را در اختیار کاربران بگذار   بلاک

های   دهندگان پلتفرم توسعه ٨کنند،  گذاری نمی طور معمول در پلتفرم غیرمتمرکز سرمایه  به
عرضه اولیه کوین/توکن، سرمایه های کاربردی از طریق یک  غیرمتمرکز اغلب با فروش توکن

دهندگان پلتفرم غیرمتمرکز با فروش  توسعه درواقع ٩کنند. آوری می موردنیاز خود را جمع
های خود   گذاران از طریق عرضه اولیه توکن، به تأمین مالی طرح های کاربردی به سرمایه توکن

گیری   و در عین حال با بهرهشود   روشی که منجر به کاهش تشریفات اداری می ١٠کنند.  اقدام می
شده بدون حضور شخص واسطی جهت تأیید فرایند تأمین مالی، اعتبار  از فناوری دفترکل توزیع
کند. این امر   کنندگان در فرایند تأمین مالی در سراسر جهان فراهم می  لازم را از عموم مشارکت

توان هدف دیگری غیر از   ای که می گونه به ،های کاربردی شده سبب تحول کارکردی توکن
ست که برخی توکن ا رو   دسترسی به خدمات یا محصولات را برای این فناوری متصور شد. از این

های  گذاری یا تأمین مالی پروژه اند که برای سرمایه  ها تعریف کرده  کاربردی را نوع خاصی از رمزارز
                                                                                                                                        
5. Utility Token 
6. Distributed Ledger Technology (DLT) 

وزیران فناوری دفترکل  هیئت ۰۱/۰۹/۱۴۰۱ها مصوب   نامه استخراج رمزدارایی  در نظام حقوقی ایران، آیین
های اجماع بین دارندگان دفترکل، اطمینان   فناوری که با استفاده از روش« ده است:گونه تعریف ش  شده این  توزیع

شده و هرگونه تغییر در اطلاعات   ناپذیر، توزیع صورت کامل، همگام و تقلب دهد که اطلاعات دفترکل بین آنها به  می
گونه تعریف   شده را این  توزیعپژوهش حاضر فناوری دفترکل ». گردد  روزرسانی می دفترکل بین دارندگان آن به

شده است که برای کاربران یک  شده نوعی از سیستم مدیریت پایگاه داده توزیع فناوری دفترکل توزیع«کند:   می
های خصمانه   شده در محیط بینی کند و از طریق مکانیسم اجماع و رمزنگاری پیش  فضای مشترک فراهم می

 ».کند  ری دفترکل را در غیاب یک مرجع مرکزی تضمین مییکپارچگی، سازگاری، انزوا و ماندگا
 شده، توکن و رمزارز و ارز دیجیتال بانک مرکزی دارایی دیجیتال: آشنایی با دفترکل توزیعپور،  . علیرضا نواب٧

 .۷۴)، ۱۴۰۰(تهران: نشر راه پرداخت، 
8. “Harvard Law School Forum on Corporate Governance”, July 23, 2024. Available at: 
https://corpgov.law.harvard.edu 
9. N. Crosser, “Initial coin offerings as investment contracts: Are blockchain utility tokens 
securities”, University of Kansas Law Review, 67(2018), 419.  
10. “What Is Venture Capital?”, March 07, 2024. accessed July 23, 2024. Available at: 
https://www.investopedia.com/terms/v/venturecapital.asp  
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ها برای دارنده این  قبیل از توکن این درواقع ١١شود. ها عرضه می ها یا شرکت پاجدید، استارت
مثابه تراکنش نقدی از آن استفاده  سازند تا در ازای برخی از انواع منابع، به  امکان را فراهم می

توجهی را  اقتصادی قابلـ  های مالی  ظرفیت ،سان تغییرات کارکردی این فناوری  بدین نماید.
شرایطی را فراهم  ،امری که در شرایط کنونی به دلیل نوپا بودن بازار رمزارزها ؛فراهم ساخته است

های کاربردی رها از هرگونه   دهندگان خدمات مرتبط با توکن  کرده تا صادرکنندگان، ناشران و ارائه
تواند   ای پیرامون اقدامات خود باشند. فقدان قوانین و مقررات در این حوزه می  قانون و مقرره

و  ١٢گذاران غیرنهادی  گیری بازار مالی سرشار از ابهام و زیان عمدهِ برای سرمایه  ساز شکل  مینهز
 ازجملهاتخاذ تصمیمات مالی با مخاطرات بالا برای ایشان و همچنین موجب تحقق انواع جرایم 

ها از قبیل   شویی، تأمین مالی تروریسم و اقسام کلاهبرداری کاری در بازار، پول دست
فقدان الزامات و مقرراتی که هدف آن حمایت از  قتیشود. در حق ١٣های پانزی  هبرداریکلا

گذاران خرد در بازار سرمایه است و الزامات و مقرراتی از قبیل افشای   ویژه سرمایه گذاران به  سرمایه
یسکی را تواند فضای پرر  ثبت و ضبط معاملات می و های استاندارد  اطلاعات یا ارائه انواع گزارش

رو بسیار ضروری است که رویکرد نظام حقوقی ایران و    از این برای فعالان این عرصه ایجاد نماید.
ترین   ترین و غنی  اکنون مفصل که همـ  ١٤ها  مقررات بازار رمزدارایی رویکرد اتحادیه اروپا در سند

تا بتوان  ،قرار گیرد وتحلیل هتجزیمورد واکاوی و  ـ رود  منبع حقوقی رمزارزها در جهان به شمار می
هایی چون اینکه   های مهم پاسخ داد. پرسش  با ارزیابی رویکردهای حقوقی آنها به برخی پرسش

های کاربردی است یا   آیا قوانین و مقررات موجود قابل تسری به صدور، انتشار و عرضه توکن
صورتی که صدور، انتشار و ناپذیر است؟ در   تصویب قوانین و مقررات جدید ضرورتی اجتناب

عرضه این فناوری نیازمند تصویب الزامات و مقررات جدید باشد، این الزامات و مقررات باید از چه 
توصیفی ابتدا تمایز  ـسان در پژوهش حاضر با روشی تحلیلی   بدین هایی برخوردار باشد؟  ویژگی

                                                                                                                                        
(تهران: سازمان بورس مرکز  ها و لزوم الزامات نظارتی  سازی دارایی  توکن. شادی نحیفی، مسیر تحول بازار رمزارز، ١١

 .۴)، ۱۴۰۲مالی،  پژوهش، توسعه و مطالعات اسلامی گروه بازارها و ابزارهای
 ۲۷گذار نهادی موضوع بند   مدیره سازمان بورس و اوراق بهادار، سرمایه هیئت ۲۸/۰۶/۱۳۸۶. مطابق مصوبه ١٢

گذاری،   های سرمایه  ها، شرکت  هلدینگ -۲ها؛   ها و بیمه  بانک -۱اند از:   قانون بازار اوراق بهادار ج.ا.ا عبارت ۱ماده 
هر شخص  -۳شده نزد سازمان بورس؛  گذاری ثبت  های سرمایه  ین سرمایه و صندوقصندوق بازنشستگی، شرکت تأم

میلیارد ریال از ارزش اسمی اوراق بهادار در دست انتشار ناشر را  ۵درصد یا بیش از  ۵حقیقی یا حقوقی که بیش از 
مدیره و مدیران  ی هیئتاعضا -۶های دولتی؛   شرکت -۵ها و نهادهای دولتی و عمومی؛   سازمان -۴خریداری کند؛ 

 ناشر یا اشخاصی که کارکرد مشابه دارند.
13. Ponzi Scheme 
14. “Markets in Crypto-Assets Regulation (MiCA)”, last modified May 31, 2023. Available at: 
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32023R1114 
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شود تا خواننده نسبت به این پدیده   فنی توکن کاربردی از توکن پرداخت و توکن بهادار بررسی می

شود؛   بیان می های کاربردی  نوظهور آگاهی یابد. آنگاه رویکرد نظام حقوقی ایران در قبال توکن
 گیرد.  های کاربردی مورد واکاوی قرار می  رویکرد اتحادیه اروپا در قبال توکن تیدرنها

 دارتمایز فنی توکن کاربردی از توکن پرداخت و توکن بها -۱

اند  های متنوعی از آنها ارائه داده بندی تقسیم ،اندیشمندان حوزه رمزارزها به اعتبارهای گوناگونی
که هرکدام از آنها فرعیات زیادی به همراه خویش دارند. برای نمونه از حیث قابلیت تعویض، آن را به 

و  ١٧»کوین  بیت«و به اعتبار زمان پیدایش، آنها را به  ١٦و غیرقابل تعویض ١٥رمزارزهای قابل تعویض
واژه رمزارز را برابر با توکن دانسته و با توجه  ،در مقابل برخی ١٩کنند.  بندی می  تقسیم ١٨»کوین  آلت«

های  توکن«، ٢٠»پرداخت   های  توکن«به اهداف طراحی و کاربردهای فناوری زیربنایی به 
سان پژوهش حاضر توکن را   بدین ٢٣کنند.  بندی می  تقسیم ٢٢»های بهادار توکن«و  ٢١»کاربردی

شده موجودیت   هر محصولی که در بستر فرایند فناوری دفترکل توزیع«کند:   گونه تعریف می  این

                                                                                                                                        
15. Fungible 
16. Non-Fungible 
17. Bitcoin 
18. Altcoin 

 ) است.Coin) و سکه (Alternativeترکیبی از دو کلمه جایگزین (» کوین  آلت«
ها را شامل همه رمزارزها  کوین  گویند. با این حال برخی افراد، آلت   می» کوین  آلت«کوین ،  . به هر رمزارزی غیر از بیت١٩

دانند؛ زیرا اکثر رمزارزها از یکی از این دو فورک (به معنای تقسیم یک  ) میETH) و اتریوم (BTCکوین (  غیر از بیت
های اجماع متفاوتی برای  ها از مکانیسم  کوین  شوند. برخی آلت  چین که با زنجیره اصلی سازگار نیست) می  بلاک

کوین و   متمایز کردن خود از بیتکنند. در واقع آنها برای   های جدید استفاده می  ها، ایجاد بلوک  اعتبارسنجی تراکنش
 کنند. قابل دسترسی در:  ها یا اهداف جدید یا اضافی تلاش می  اتریوم با ارائه قابلیت

“Altcoin”, late modified May 16, 2024. https://www.investopedia.com/terms/a/altcoin.asp# 
رو، هر یک از   شده در امور مالی و اقتصادی است. از این  توزیعکوین نقطه آغاز سیر تکامل فناوری دفتر کل   خلق بیت

کوین   کوین، لایت  ها و نقایص رمزارزهای پیشین خود را مرتفع سازند. اولین آلت  کنند تا کاستی ها تلاش می کوین آلت
)Litecoinعنوان  ها به کوین فورک (منشعب) شد. در حال حاضر، آلت ۲۰۱۱کوین در سال   چین بیت  ) بود که از بلاک

رقیب، با بیت کوین همزیستی داشته و از نظر زبان کدنویسی، پردازش تراکنش، مکانیسم اجماع و غیره نسبت به آن 
 مزیت رقابتی کسب کرده است. قابل دسترس در:

“Altcoin”, Op. Cit. 
20. Payment Tokens 
21. Utility Tokens 

 .۴نیز ترجمه شده است. نک: نحیفی، پیشین، » خدماتیتوکن «و » توکن ابزاری«در برخی از منابع 
22. Security Tokens 

 ترجمه شده است.» توکن امنیتی«در برخی از منابع اینترنتی 
23. “Utility Token”, lasted modified May 16, 2024. Available at: https://ssrn.com/abstract=4088568 
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ها عناصر کلیدی در فناوری دفترکل   توکن». یابد و نماینده یک ارزش واقعی یا مجازی است  می
 کنند. ها را فراهم می  چین هستند، زیرا پایه عملیاتی هر تراکنش  ویژه بلاک ه بهشد  توزیع

هایی هستند که دسترسی به یک برنامه یا   آن دسته از توکن های کاربردی،  در این راستا توکن
ها به دارندگان خود اجازه دسترسی   کنند. این نوع از توکن  چین را فراهم می  خدمات مبتنی بر بلاک

د. این نوع توکن به معنای داشتن مجوز برای نده  به یک محصول یا سرویسی خاص را ارائه می
توانند   اشخاص می ،های کاربردی  دسترسی به خدمات شبکه است. نظر به اینکه با استفاده از توکن

خدمات توان آنها را نوعی توکن پرداخت مختص به   های خود در پلتفرم را پرداخت کنند، می  هزینه
توانند هزینه استفاده از خدمات   یک برنامه یا پلتفرم در نظر گرفت. برای نمونه اشخاص می

برخی این قبیل از  ٢٥را با استفاده از توکن پرداخت کنند. ٢٤بهداشتی و سلامتی پلتفرم مدیپدیا
کنند که از   نوعی کاربرد یا حق استفاده برای دارنده آن تعریف می ٢٦ها را مانند توکن لیمو،  توکن

ها اغلب از     این توکن ٢٧ها یا خدمات خریداری نمود.  توان برخی از انواع خاص کالا  طریق آنها می
شوند تا مکانیسمی برای پرداخت هزینه محصولات و خدمات جدید     ها منتشر می  سوی شرکت

 چین را در اختیار کاربران قرار دهند.  مبتنی بر فناوری بلاک

 وکن کاربردی با توکن پرداختتمایز ت -۱-۱

عنوان جایگزینی برای ارز فیات  از منظر برخی نویسندگان توکن پرداخت، رمزدارایی است که به
ای  منظوره مستقل از بانک مرکزی است و نیز وسیله منتشرشده توسط دولت، یک وسیله مبادله همه

ابزاری برای مبادله یا پرداخت در عنوان  برخی آن را به ٢٨شود. برای ذخیره ارزش در نظر گرفته می
پژوهش حاضر، هر محصول مبتنی بر فناوری دفترکل  ٢٩کنند.  مقابل کالاها و خدمات تعریف می

و در  ٣٣عمل کند ٣٢و ذخیره ارزش ٣١، واحد حساب٣٠ای برای مبادله عنوان وسیله شده که به توزیع

                                                                                                                                        
24. Medipedia 

 .۷۴پور، پیشین،  . نواب٢٥
۲٦. Lymo 

27. “Guidelines on Security Token Offering”, Board of the Bank of Lithuania, accessed May 1, 
2024. Available at: https://fintech.global/2019/10/21/bank-of-lithuania-reveals-guidelines-on-
security-token-offerings/ 

 .۴. نحیفی، پیشین، ٢٨
29. “Guidelines on Security Token Offering”, Op. Cit. 

عنوان واسطه عمل  ترین کارکرد پول، واسطه مبادلات بودن است، یعنی دادوستد کالاها و خدمات. پول به  . مهم٣٠
(تهران:  پول و بانکداری نوینزاده و دیگران،   ازای دریافت کالا یا خدمات خواهد بود. نک: علی حسن نموده و مابه
 .۱۹-۱۵)، ۱۳۹۶نشر جنگل، 

گیری فاصله است؛ لذا با   که فرسخ یا کیلومتر وسیله اندازه  طوری    ها است، همان  گیری ارزش    . پول وسیله اندازه٣١
 گذاری کرد. نک: همانجا.  توان ارزش کالاهای مختلف را با یکدیگر مقایسه نمود و ارزش  پول می
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نامد. این تعریف   می» توکن پرداخت«عنوان یک سیستم پرداخت معرفی شده باشد،  سپیدنامه خود به

) و ٣٧کوین کش و بیت ٣٦کوین آن (مانند لایت ٣٥های  ، انشعاب٣٤کوین شامل رمزارزهایی مانند بیت
و  ٣٩و رمزارزهای پایدار غیرمتمرکز (مانند تتر ٣٨همچنین رمزارزهای پایدار غیرمتمرکز (مانند دای)

سازی کارکردهای سنتی پول هستند. به قسم   شود که درصدد شبیه های مرکزی) می رمزارزهای بانک
 شود.  نیز گفته می» های پایدار  توکن«یا  ٤٠»استیبل کوین«اخیر 

های پرداخت   های کاربردی با توکن  وجه اشتراک توکن ،شده  ثبت اطلاعات در دفاتر کل توزیع
های مبتنی بر   عنوان معادل پول نقد، وظیفه اصلی یک توکن پرداخت تسهیل در پرداخت است. به

های پرداخت باید تحت پوشش قوانین پولی و بانکی قرار  چین است. علاوه بر این توکن  بلاک
عنوان ابزار پرداخت  گانه پول را نداشته و به  گاه کارکرد سه  های کاربردی هیچ  گیرند. در مقابل توکن

ت حیطه قوانین اوراق بهادار متحده آمریکا تح ایالات ازجملهشود و در برخی از کشورها   تلقی نمی
 گری در خصوص آنها کمیسیون بورس و اوراق بهادار است.  گیرند و نهاد تنظیم  قرار می

 بهادار  تمایز توکن کاربردی با توکن  -۱-۲

موجب  که به است ٤٢سهام دیجیتالی، اوراق قرضه یا صندوق بازار پول انوعی مشابه ب به ٤١توکن بهادار
شود که توکن را از آن خریداری  دار شرکتی می کند، سهام گذاری که توکن را خریداری می آن سرمایه

های بهادار، هدف اصلی یک توکن کاربردی،  خلاف توکن بر ٤٣شود. کرده یا مالک ابزار مالی پایه می
صرفی به دارندگان آن در چین از طریق دادن حق م  بوم مبتنی بر بلاک  اعطای دسترسی به یک زیست

                                                                                                                                        
توان ارزش مادی پول را نگهداری نمود تا در آینده   ی است. میهای ماد  القاعده وسیله حفظ ارزش  . پول علی٣٢

 برای دریافت کالا یا خدمات از آن بهره برد. نک: همانجا.
. اقتصاددانان و اندیشمندان علم اقتصاد برای پول سه کارکرد وسیله مبادله، واحد محاسبه یا سنجش ارزش و ٣٣

کوین (ارز   بیت«ا کیوانلو شهرستانکی و سعید ذوالفقاری، کنند. نک: زهر   وسیله حفظ و ذخیره ارزش مطرح می
شده در چهارمین کنفرانس ملی دستاوردهای نوین در برق و کامپیوتر و صنایع،  (مقاله ارائه» دیجیتال) و اقتصاد

 ).۱۷/۰۷/۱۳۹۷تهران، 
34. Bitcoin 
35. Forks 
36. Litecoin 
37. Bitcoin cash 
38. DAI 
39. Tether 
40. Stablecoin 

اند،   ها رمزارزهایی هستند که به ارزش یک منبع خارجی مانند دلار آمریکا یا طلا جهت پایداری گره خورده  کوین  استیبل
 .۵۵پور، پیشین،   کنند. نک: نواب  یا از طریق طراحی یا ترکیب چند قرارداد ارزشش را در عددی خاص حفظ می

41. Security Token 
42. Money Market Fund (MMF) 

 .۴. نحیفی، پیشین، ٤٣
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یک توکن کاربردی برای استفاده در یک شبکه  درواقع ٤٤خصوص یک محصول یا خدمات است.
های کاربردی   توکنکه ذکر است   کند. شایان  چین است و بیشتر شبیه یک کوپن عمل می  بلاک

های   توکن د. صدورنشو  معمولاً توسط مؤسسات غیرانتفاعی برای اعضای آن اکوسیستم صادر می
 ،کاربردی از طریق عرضه اولیه کوین اغلب در مراحل اولیه یعنی قبل از توسعه هر محصول یا خدمتی

 ٤٥توانند از طریق عرضه توکن بهادار های بهادار است که می  افتد. این در تناقض با توکن  اتفاق می
های   بهادار، مشابهت های  بدون توجه به مرحله توسعه شرکت صادر شوند؛ بنابراین عرضه توکن

ها با تأمین   که عرضه اولیه کوین  حالی دارد، در ٤٦توجهی با تأمین مالی جمعی مبتنی بر سهام  قابل
حال عرضه اولیه توکن بهادار، معمولاً (طبق   این با ٤٨شود. مقایسه می ٤٧مالی جمعی مبتنی بر پاداش
شبیه به عرضه  جهیدرنتشود و  ای محدود می  گذاران معتبر یا حرفه قانون) به گروهی از سرمایه

گذاری با مذاکره خصوصی که خارج از عرضه عمومی  یعنی محصولات سرمایه است،خصوصی 
که   حالی گیرد، در این جنبه اغلب در ادبیات حوزه رمزارزها موردتوجه قرار نمی ٤٩شوند. فروخته می

گذاری جمعی مبتنی بر سهام و  ی سرمایهها ها و همچنین کمپین  تفاوت مهمی با عرضه اولیه کوین
فروشی  شود. علاوه بر این خریداران خرده  مخاطبان بیشتری را شامل می یطور کل پاداش است که به

های  خلاف توکن های کاربردی را در اکثر مناطق جغرافیایی به دست آورند، زیرا بر توانند توکن می
های کاربردی به معنای ارائه محصولات یا  نیستند. توکنبهادار معمولاً مشمول قوانین اوراق بهادار 

کننده و مالیات هستند.  خدماتی هستند که از حیث نظری مشمول قوانین عادی حمایت از مصرف
شده  های کاربردی این است که هر دو در دفترکل توزیع  های بهادار با توکن  عنصر کلیدی مشترک توکن

 ٥٠شوند. صادر می

                                                                                                                                        
44. C. Catalini & J. Gans, Initial coin offerings and the value of crypto tokens (Cambridge: MIT 
Sloan Research Paper, 2018), 4; S. Howell, M. Niessner & D. Yermack, “Initial Coin Offerings: 
Financing Growth with Cryptocurrency Token Sales”, Review of Financial Studies, 3(2020), 26-39.  
45. Security Token Offering (STO) 
46. Equity-Based Crowdfunding 
47. Reward-Based Crowdfunding 
48. J.H. Block, et al., “The entrepreneurial finance markets of the future: a comparison of 
crowdfunding and initial coin offerings”, Small Business Economics, 57(2021), 865-882.  

طور کلی چهار نوع مختلف تأمین مالی جمعی مبتنی بر سهام، تأمین مالی جمعی مبتنی بر کمک مالی، تأمین   به
و مجتبی  ی مبتنی بر وام و همچنین تأمین مالی جمعی مبتنی بر پاداش وجود دارد. نک: مینا مهرنوشمالی جمع

بوانی، عباسعلی کارشناس   ؛ مهسا قربانی ۹۸-۸۲)، ۱۳۹۷نگار،   (تهران: نشر دانش تأمین مالی جمعیگرو،    بهرامی
 .۵۹-۳۳)، ۱۳۹۷(تهران: نوید مهر،  تأمین مالی جمعی؛ از مفهوم تا اجراو میثم باقری کوپایی، 

49. Jay J. Janney & Timothy B. Folta, “Moderating effects of investor experience on the signaling 
value of private equity placements”, Journal of Business Venturing, 21(2006), 32; Karen H. Wruck 
& YiLin Wu, “Relationships, corporate governance, and performance: Evidence from private 
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ممکن است متبادر به ذهن  ۱۳۸۴،٥١قانون بازار اوراق بهادار مصوب  ۱ه ماد ۲۴مطابق بند 

گردد که توکن کاربردی نوعی سند بهادار دیجیتالی است و الزامات و ضوابط حاکم بر آن به 
های کاربردی مانند سهام   توکن که گردد؛ اما باید در نظر داشت  شورای عالی بورس واگذار می

کند. به  دارنده آن مالکیتی در شرکت ندارد و سود سهام دریافت نمی سان که بورس نیستند. بدین
دیگر سخن، اگر شرکتی یک توکن کاربردی صادر کند و سپس به سودآوری و مشارکت با 

برای دارنده آن منفعت نخواهد داشت. در بازار سهام، دارنده بر روی یک  ،های دیگر برسد شرکت
کند. لذا حتی اگر  گذاری می ک فناوری و خدمات آن سرمایهشرکت و در بازار رمزارزها بر روی ی

وکار پلتفرم مزبور بر روی ارزش آن نیز تأثیر بگذارد، دارنده آن هرگز مالک بخشی از این  کسب
 ٥٢شرکت نخواهد بود و سودی نیز دریافت نخواهد کرد.

 های کاربردی  رویکرد نظام حقوقی ایران در قبال توکن -۲

های   ای در خصوص توکن  ران تاکنون، اقدامات عملیاتی و اجرایی فعالانهدر نظام حقوقی ای
نویس سند   شده در پیش بینی توان به مقررات پیش  رو صرفاً می   کاربردی صورت نگرفته است، از این

تدوین گردیده  ۰۸/۱۱/۱۳۹۷که از سوی بانک مرکزی در تاریخ » الزامات و ضوابط حوزه رمزارزها«
بندی آنها به   بندی رمزارزها بر اساس تقسیم  نویس سند مزبور، طبقه  ست. در پیشاست، تمسک ج

رمزارز  و ای  ، رمزارز منطقه٥٣روا، رمزارز بانک مرکزی (ملی)  چهار قسم یعنی رمزارزهای جهان
حاصل از عرضه اولیه توکن صورت گرفته است؛ بنابراین شناخت رویکرد نظام حقوقی ایران در قبال 

گرفته از سوی  بندی صورت  های کاربردی مستلزم استخراج مفهوم توکن کاربردی از تقسیم  توکن
 های کاربردی است.  بانک مرکزی و سنجش نسبت میان مفهوم رمزارزها در این سند و توکن

برداری از آن و تبادلش   روا رمزارزی است که بهره  مطابق تعریف بانک مرکزی، رمزارز جهان
دسترس   غرافیای خاصی نبوده و توسط عموم مردم دنیا بر بستر اینترنت قابلمحدود به هیچ ج

کند.   بندی می  است. در ادامه آن را به دو گونه بدون پشتوانه دارایی و با پشتوانه دارایی تقسیم
توان   گونه بدون پشتوانه قابلیت استخراج توسط عموم مردم را دارا است و از انواع معروف آن می

توسط یک شخص حقیقی یا حقوقی و به پشتوانه  ،کوین و اتریوم اشاره نمود. گونه دوم  به بیت

                                                                                                                                        
اوراق بهادار: هر نوع ورقه یا مستندی «دارد:   مقرر می ۱۳۸۴قانون بازار اوراق بهادار مصوب  ۱ماده  ۲۴بند  .٥١

و انتقال برای مالک عین و یا منفعت آن باشد. شورا، اوراق بهادار قابل معامله   است که متضمن حقوق مالی قابل نقل
 ».اوراق بهادار در متن این قانون، معادل هم در نظر گرفته شده استرا تعیین و اعلام خواهد کرد. مفهوم ابزار مالی و 

(تهران: نبض  گذاری و کسب درآمد از ارزهای دیجیتال  شناخت مفاهیم، سرمایه. گروه مؤلفین نبض دانش، ٥٢
 .۱۲۳). ۱۳۹۸دانش، 

53. Center Bank Crypto-Currency (CBCC) 
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شود و قابلیت استخراج توسط عموم مردم را ندارد و از   یک دارایی مشهود یا نامشهود صادر می
 ،اشاره نمود. با توجه به مطالب مذکور ٥٥(ریپل) و تتر ٥٤آرپی  توان به ایکس  انواع معروف آن می

شوند و از   روا محسوب می  ای از رمزارزهای جهان  های کاربردی گونه  قابل استنباط است که توکن
 د.نکن  روا پیروی می  ضوابط و الزامات حاکم بر رمزارزهای جهان

شکل  ،رمزارز ملیکه شده  نویس بانک مرکزی در خصوص رمزارز ملی مقرر  در پیش
شود و قابلیت آن را دارد که   ک مرکزی خلق و صادر میالکترونیک همان پول است که توسط بان

فرد بدون دخالت هیچ نهاد  صورت فردبه شده و به منطبق بر اصول رمزنگاری، در یک بستر توزیع
شود.   واسط پرداخت تبادل شود. این نوع رمزارز به پشتوانه پول ملی کشور (ریال) صادر می

 شوند.  ی کاربردی رمزارز ملی تلقی نمیها  توکن ،طور که از تعریف پیداست  همان
توافق در یک پیمان  رمزارزی تعریف شده است که به پشتوانه یک دارایی مورد ،ای  رمزارز منطقه

چندجانبه پولی بین چند کشور و با هدف تسهیل و تسریع تبادلات تجاری بین آن کشورها صادر و 
 شوند.  ای نیز محسوب نمی  رمزارز منطقه های کاربردی  بدیهی است که توکن ؛شود  استفاده می

کند که طی آن، شخص حقیقی   رمزارز حاصل از عرضه اولیه سکه/توکن به فرایندی اشاره می
یا حقوقی در داخل کشور اقدام به صدور رمزارز یا توکن دیجیتال نموده و چندین واحد از آن را با 

تواند   گذارد. این نوع رمزارز می  گذاران می  اهدافی مانند تأمین سرمایه، در اختیار سرمایه
صورت بدون پشتوانه دارایی یا با پشتوانه صادر شود. بدیهی است که توکن کاربردی، رمزارز  به

کند. حال که   حاصل از عرضه اولیه توکن تلقی شده و از الزامات و ضوابط حاکم بر آن پیروی می
تبیین رویکرد نظام حقوقی ایران در قبال های کاربردی مشخص گردید، به   مصادیق توکن

 های کاربردی پرداخته خواهد شد.  توکن

 گری منفعلانه  تنظیم -۲-۱

روا محسوب   ای از رمزارزهای جهان  د، گونهنهای کاربردی چنانچه در داخل کشور صادر نشو  توکن
کنند و چنانچه در داخل   روا پیروی می  شوند که از ضوابط و الزامات حاکم بر رمزارزهای جهان  می

کشور صادر شوند، رمزارز حاصل از عرضه اولیه توکن بوده و مشمول الزامات حاکم بر رمزارز 
گری در قبال صدور و انتشار   رو در ایران، با انفعال تنظیم   گیرند. از این  حاصل از توکن قرار می

الاجرا   ای مشخص و لازم  الزام یا قاعدهای که تاکنون   گونه  رو هستیم. به  های کاربردی روبه  توکن
 های کاربردی به تصویب نرسیده است.  پیرامون صدور و انتشار توکن

الزامات عمومی «ها نیز مشهود است. در قسمت   گری در سایر حوزه  این انفعال در تنظیم

                                                                                                                                        
54. XRP 
55. Tether 
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که ت مقرر شده اس» الزامات و ضوابط حوزه رمزارزها در کشور«نویس سند   پیش» ها  صرافی
های دارای مجوز از بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، پس از احراز شرایطی که توسط   صرافی

. بانک مرکزی امکان هستندگردد، مجاز به ارائه خدمات صرافی رمزارزی   بانک مرکزی اعلام می
اعطای مجوزهای جدید صرافی رمزارزی را (در زمان مقتضی) بررسی نموده و نتایج آن را به 

تضمین ملاحظات  و ها  طلاع عموم خواهد رساند. مسئولیت صحت عملکرد پلتفرم صرافیا
ها، صرافی   امنیتی آن بر عهده مالکان صرافی خواهد بود و در صورت هرگونه نقص امنیتی پلتفرم

مبادله در  . فهرست رمزارزهای قابلاستمذکور موظف به پرداخت خسارت به کاربران 
ماهه به  های سه  وسط بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران تعیین و در بازههای رمزارزی ت  صرافی
اعلام  یجا بههای رمزارزی ابلاغ خواهد شد. در این خصوص پیشنهاد شده است که   صرافی

المعامله   ها، شایسته است یک لیست از رمزارزهای ممنوع  مبادله در صرافی لیست رمزارزهای قابل
ها از مبادله بعضی   شود و صرافی  بسیاری از کشورها مانند ژاپن انجام می منتشر شود. امری که در

های رمزارزی ملزم به رعایت قوانین   صرافی ٥٦رمزارزهای ناشناس مانند مونرو معذور هستند.
صورت فردی تنها در  شویی و شناسایی مشتریان خواهند بود. خریدوفروش رمزارز به مبارزه با پول

هویت و ردوبدل شدن اطلاعات هویتی و اسناد و اطلاعات مربوط به منشأ صورت احراز کامل 
های رمزارزی موظف هستند تا کلیه اطلاعات مربوط به   منابع مالی یا رمزارز مجاز است. صرافی

، مشتریان و همچنین دلایل و منشأ معاملات را ثبت و در صورت درخواست در خریدوفروش
 ،های مجاز  سقف تبدیل ریال به رمزارزها و بالعکس در صرافیاختیار بانک مرکزی قرار دهند. 

تابع مقررات عمومی قوانین ارزی کشور خواهد بود. یکی از نقدهای بسیار مهمی که بر این 
گران در یک روز معاملاتی نیاز دارند تا   این است که بسیاری از معامله ،رویکرد وارد است

ه به رمزارز و بالعکس تبدیل کنند تا به سودآوری رسیده یا از های ریالی خود را چندین مرتب  دارایی
جلوی روان شدن معاملات  ،ضرر احتمالی جلوگیری کنند. اعمال چنین محدودیتی در عمل

ساعته بازارهای تبادل و تغییرات قیمت در تمام این  ۲۴رمزارزها را گرفته و به علت ماهیت 
لذا شایسته است مانند بسیاری از  ٥٧کند.  را فراهم میساعات، موجب ضرر و زیان کاربران ایرانی 

اعمال محدودیت بر روی سقف تبدیل، میزان واریز و برداشت ریالی و  یجا به ،کشورهای پیشرو

                                                                                                                                        
(تهران: شرکت چاپ و بازرگانی،  چین  حقوق بلاکزاده و عقیل اسماعیلی عطاآبادی،   امیرهوشنگ فتحی. ٥٦

۱۳۹۹ ،(۴۵۸. 
بازی در معاملات ارزی و در نهایت   . مقررات ارزی ناظر بر معاملات ارزهای رسمی (فیات) و هدف آن کنترل سفته٥٧

گفته  رمزارزها هیچ کمک شایانی به دو هدف پیشکنترل نرخ ارز است. اعمال چنین محدودیتی بر مبادلات 
کند؛ زیرا در عمل قیمت رمزارزها از قیمت ارز تبعیت کرده و ظرفیت و حجم لازم برای تأثیرگذاری بر روی قیمت   نمی

 ارز را ندارد؛ بنابراین اعمال محدودیت روی معاملات رمزارزی تأثیری بر نرخ ارز نخواهد داشت.
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 ٥٨رمزارزی مرتبط با هر شخص در طول روز محدود و منوط به حصول شرایط خاص شود.
دهندگان خدمات معاملاتی نیز   ال ارائهگری منفعلانه ایران در قب  افزون بر موارد فوق، تنظیم

الاجرایی در این زمینه نیز وجود ندارد. وضعیت در   همچنان وجود دارد و هیچ الزام یا قاعده لازم
گری منفعلانه در این زمینه  تنظیم گونه است.  دهندگان خدمات کیف پول نیز بدین  خصوص ارائه

گری منفعلانه مبتنی بر  نویس و تنظیم بتنی بر پیشگری منفعلانه م توان به دو دسته تنظیم را می
نویس  نویس این است که پیش گری منفعلانه مبتنی بر پیش قانون تقسیم کرد. منظور از تنظیم

نویس سند  الاجرا تبدیل نشده است. پیش اما هنوز به مصوبه لازم ،مصوبه تدوین شده است
ای از این نوع  نمونه شده،  یمک مرکزی تنظکه توسط بان» الزامات و ضوابط ناظر بر رمزارزها«

گری منفعلانه است. فقدان ضمانت اجرایی و ایجاد ابهام و عدم قطعیت در فضای  تنظیم
گری منفعلانه مبتنی  گری است. منظور از تنظیم وکارهای رمزارزها از معایب این نوع تنظیم کسب

های اجرایی آن فراهم  زیرساخت اما ،بر قانون این است که قانون مربوطه به تصویب رسیده
طور  که در آن رمزپول به ۱۴۰۲نیست. قانون بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران مصوب سال 

ای از این نوع  گری آن مشخص شده است، نمونه صریح تعریف شده و نهاد متولی تنظیم
 گری منفعلانه است. تنظیم

 که س سند فوق مقرر شده استنوی  پیش» الزامات عمومی کیف پول رمزارزی«در قسمت 
». نگهداری رمزارزها توسط اشخاص حقیقی و حقوقی تابع مقررات عمومی قوانین ارزی است«

های هر شخص در شبکه غیرقابل محدودسازی، کنترل و   ذکر است اساساً تعداد کیف پول شایان
زها ردیابی است. همچنین به دلیل نوسانات قیمتی، اعمال محدودیت در خصوص رمزار 

مسئولیت  ٥٩تواند در طی چند سال چندین برابر شود.  پذیر نیست؛ زیرا ارزش آنها می  امکان
انتخاب ابزارهای نگهداری رمزارزها و تأمین امنیت آن با خود اشخاص است و بانک مرکزی هیچ 

ذخیره کند. کارکرد پول رمزارزی تنها محدود به   ابزار یا کیف پول رمزارزی را توصیه و تضمین نمی
افزوده در   و انتقال رمزارز خواهد بود و تعبیه راهکارهای خرید کالا یا خدمات و ارائه خدمات ارزش

 های رمزارزی ممنوع است.  داخل کشور با استفاده از رمزارزها در کیف پول
در سند راهبردی جمهوری اسلامی ایران در فضای مجازی که از سوی مرکز ملی فضای مجازی 

اعم از ایجاد رمزارز ملی و » رمزارز«طراحی نظام  ،تصویب شده است ۲۷/۰۶/۱۴۰۱در مورخ 
 ،روا با همکاری قوه قضائیه، وزارت صنعت، معدن و تجارت  دهی کاربری رمزارزهای جهان سامان

 ،فرماندهی انتظامی ج.ا.ا ،وزارت اطلاعات ،وزارت نیرو ،وزارت ارتباطات و فناوری اطلاعات

                                                                                                                                        
 . همانجا.٥٨
 ا.. همانج٥٩
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بانک مرکزی ج.ا.ا به وزارت امور اقتصادی و  و اه پاسداران انقلاب اسلامیسازمان اطلاعات سپ

قانون بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران مصوب  ۵۹دارایی واگذار شده است؛ اما با توجه به ماده 
مجمع تشخیص مصلحت نظام، به نظر  ۱۷/۰۸/۱۴۰۲مجلس شورای اسلامی و  ۳۰/۰۳/۱۴۰۲
های مورد نیاز و نهاد   مسئول منحصر در ابلاغ دستورالعمل عنوان رسد بانک مرکزی به  می

های نوین مالی مرتبط با  فناوری و های پرداخت اعطاکننده مجوز تأسیس و فعالیت به فعالان نظام
پول شناخته شده است. در خصوص فعالیت مربوط به استخراج  های پرداخت و رمز ابزار

که طی نامه » ها استخراج رمزدارایی«نامه جدید  آیین ۲ماده  ،برداری از آنها  ها و بهره  رمزدارایی
و  ۲۸/۱۰/۱۴۰۱های  ابلاغ و دو مرتبه در تاریخ ۲۲/۰۸/۱۴۰۱مورخ  ۱۵۱۴۵۵شماره 

هرگونه فعالیت مربوط به استخراج رمزدارایی و «دارد   اصلاح گردیده است، مقرر می ۱۸/۰۵/۱۴۰۲
، فروش و تعمیرات تجهیزات صرفاً با دریافت مجوز از وزارت برداری از آنها اعم از واردات، تولید  بهره

صمت و از طریق رویه قانونی تجاری و گمرکی مجاز است. با واردکنندگان متخلف حسب مورد 
و قانون  ـ۱۳۷۲مصوب ـ  قانون مقررات صادرات و واردات ـ۱۳۹۰مصوب ـ  مطابق قانون امور گمرکی

و با تولیدکنندگان و فروشندگان متخلف حسب مورد  ـ۱۳۹۲مصوب ـ  مبارزه با قاچاق کالا و ارز
قانون مبارزه با قاچاق کالا و ارز و و  ـ۱۳۸۹مصوب ـ  مطابق با قانون اصلاح الگوی مصرف انرژی

 »با اصلاحات بعدی آنها برخورد خواهد شد. ـ۱۳۹۶مصوب ـ  قانون تقویت و توسعه نظام استاندارد

 گذاران  کنندگان و سرمایه مصرفحمایت از حقوق   عدم -۲-۲

خریدوفروش رمزارزها در سطح جهان به یک فعالیت عمومی تبدیل شده است. ورود به بازار 
تر از ورود به دیگر بازارهای مالی است و این امر به فناوری غیرمتمرکز این ارزها  رمزارزها، آسان

کنترل هیچ دولت و نهاد خاصی قرار که تحت مالکیت و  رمزارزها به دلیل این درواقعگردد.  برمی
نویس سند   ندارند، از سراسر جهان و توسط هر شخصی، قابلیت مالکیت و معامله دارند. در پیش

اما  ،عنوان ابزار پرداخت در داخل کشور ممنوع شد استفاده از برخی از رمزارزها به ،بانک مرکزی
ایی که مقررات آن در بخش الزامات ه  در خصوص تبادل آنها اذعان داشته که تنها در صرافی

و تبادل هستند. همچنین توسعه کیف پول  دوفروشیقابل خرعمومی صرافی آورده شده است، 
ارزی برای این رمزارزها با در نظر گرفتن مقررات بخش کیف پول رمزارزی، برای اشخاص حقیقی 

نویس سند   پیش» ها  الزامات عمومی صرافی«و حقوقی بلامانع دانسته شده است. در قسمت 
گونه تضمینی از سوی   هیچکه مقرر داشته است » الزامات و ضوابط حوزه رمزارزها در کشور«

بانک مرکزی در زمینه تأیید اصالت رمزارزها وجود ندارد و ریسک تمامی معاملات و خطرات ناشی 
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 ٦٠ود.گذاران خواهد ب  گذاری در این حوزه تمام و کمال با خود سرمایه  از سرمایه
کننده حق  حق برخورداری از اطلاعات کامل در فضای سنتی بدین معنا است که مصرف

با توجه به  ٦١دارد از مشخصات، فواید و مضرات کالا و خدمات مورد مصرف آگاهی داشته باشد.
 ۳۳ویژه مواد  گیری کاربران، این پرسش که آیا قوانین تبلیغ سنتی به اهمیت اطلاعات در تصمیم

های کاربردی هستند یا خیر، از اهمیت بالایی   ون تجارت الکترونیک قابل اعمال بر توکنقان ۳۵و 
صورت  های دیجیتالی هستند که به های کاربردی دارایی  برخوردار است. در پاسخ باید گفت توکن

ها، ارزیابی و  شدت از نوسان برخوردار است. این ویژگی فیزیکی قابل لمس نیستند و ارزش آنها به
سازد. همچنین اینکه چه اطلاعات و در چه قالبی  مقایسه آنها با کالاهای فیزیکی را دشوار می

متناسب با  شهیشود و قوانین سنتی هم  موضوعی پیچیده محسوب می ،باید به کاربران ارائه شود
وزه رو لازم است با ایجاد اصلاحات مقتضی، به این ح   از این ،های کاربردی نیستند  ماهیت توکن

دهندگان  نیز تسری داده شوند. برای نمونه شایسته است تا تمامی صادرکنندگان و توسعه
های  های فنی و عملیاتی توکن اطلاعات جامع و شفافی در خصوص ویژگی ،های کاربردی توکن

چنین مکانیسم و فرایندی در  که ارائه نمایند. شایان ذکر است» سپیدنامه«خود را در قالب 
توسط  ۱۴۰۲در سال » ها دهی و توسعه رمزدارایی سامان«رحی با مضمون نویس ط پیش

 کمیسیون اقتصادی مجلس تهیه شده است.
کننده برای خرید کالا یا خدمات  در بستر مبادلات الکترونیکی، جایی که انگیزه اصلی مصرف

کم بر تبلیغات گیرد، اهمیت قوانین و مقررات حا کنندگان شکل می تحت تأثیر مستقیم تبلیغات عرضه
» در قواعد تبلیغ«شود. به همین دلیل قانون تجارت الکترونیکی فصلی مجزا را به  دوچندان می

کننده و نادرست محافظت  کنندگان در برابر تبلیغات گمراه تا از حقوق مصرف ،اختصاص داده است
های کاربردی و نفوذ تبلیغات در این حوزه، این پرسش که آیا قوانین   کند. با توجه به رشد سریع توکن

                                                                                                                                        
های پردازشی  فرایند ماینینگ (استخراج فرآورده«نامه   ، آیین۱۳۹۸مرداد  ۱۳وزیران در مورخ  . هیئت٦٠
استفاده از رمزارزها «نامه   این آیین ۱را تصویب کردند. مطابق ماده » شده رمزارزها) و استفاده از رمزارز نگاری رمز

گیرد و مشمول حمایت و ضمانت دولت و  ملین صورت میصرفاً با قبول مسئولیت خطرپذیری (ریسک) از سوی متعا
سان دولت با سلب مسئولیت و عدم   بدین». نظام بانکی نبوده و استفاده از آن در مبادلات داخل کشور مجاز نیست

های قانونی خود صرفاً به هشداردهی نسبت به متعاملین اکتفا نمود. نک: عارف خلیلی پاجی،   شمول حمایت
 .۶۴-۶۳)، ۱۴۰۳(تهران: میزان،  شدن بزهکاری و سیاست جنایی  ؛ جهانیارزهای مجازی

کنندگان در تبلیغات و بازاریابی کالاها و خدمات  رعایت حقوق مصرف«مرشدی،   . حانیه اکبری دخت٦١
ضرورت «؛ احد باقرزاده، ۱۹-۱۸)، ۱۳۹۹نامه کارشناسی ارشد، دانشگاه علم و فرهنگ،  (پایان» محور سلامت

 .۱۵۱)، ۱۳۸۶(۴۶، ۶۸، مجله حقوقی دادگستری، »کننده به حقوق بشر رویکرد نظری حقوق مصرف
L. Kramer, “On the Interrelation between Consumer and Environmental Policies in the European 
Community”, Journal of Consumer Policy, 16(1993), 455. 
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قانون تجارت الکترونیک مصوب  ۵۷و  ۵۶، ۵۵، ۵۴، ۵۳، ۵۲، ۵۱، ۵۰ویژه مواد  تبلیغ سنتی به

های کاربردی هستند یا خیر، از اهمیت بالایی برخوردار است.   قابل اعمال بر توکن، ۱۷/۱۰/۱۳۸۲
های کاربردی   تواند بر تبلیغات توکن بسیاری از اصول کلی قوانین تبلیغ می هک توان گفت  در پاسخ می

های کاربردی، تطبیق تمامی   فرد توکن های منحصربه نیز اعمال شود. با این حال به دلیل ویژگی
ای هستند که  هایی همراه است؛ زیرا آنها فناوری جدید و پیچیده  قوانین تبلیغ سنتی بر آنها با چالش

برانگیز  برای بسیاری از افراد دشوار است. این پیچیدگی، تنظیم مقررات دقیق و مؤثر را چالش شاندرک
کند. همچنین بازار رمزارزها بسیار پویا و در حال تغییر است. این امر، تطبیق قوانین با سرعت  می

اربردی مرز های ک  توکن که باید در نظر داشت سازد. مضاف بر این تغییرات بازار را دشوار می
هایی در  شناسند و تنظیم مقررات جهانی برای آنها چالش بزرگی است و تعیین اینکه چه فعالیت نمی

 تواند پیچیده باشد. شوند، می حوزه رمزارزها تبلیغ محسوب می

 های کاربردی  رویکرد اتحادیه اروپا در قبال توکن -۳

های کاربردی که در محدوده قوانین  برای توکنها   اتحادیه اروپا در سند مقررات بازار رمزدارایی 
گیرند، الزامات نظارتی خاصی را وضع کرده است. این الزامات اغلب  اوراق بهادار قرار نمی

گذاران و مقابله با خطرات مرتبط با این نوع رمزارزها  منظور ترویج شفافیت، محافظت از سرمایه به
گیرد و آنها را  عنوان اوراق بهادار در نظر می بهادار را بههای اوراق  اند. در مقابل، توکن تدوین شده

دهد. این به این معنی است که  مشمول همان قوانین و مقررات اوراق بهادار سنتی قرار می
های اوراق بهادار باید الزامات صدور اوراق بهادار را رعایت کنند و  صادرکنندگان توکن

گذاران در اوراق بهادار  هایی که به سرمایه سطح حمایتها از همان  گذاران در این توکن سرمایه
 ،مند خواهند شد. بدین ترتیب آنچه در اتحادیه اروپا محل چالش است شود، بهره سنتی ارائه می

های کاربردی   در این قسمت رویکرد اتحادیه اروپا در قبال توکن لذا ،های کاربردی هستند  توکن
 د.گیرن  قرار می وتحلیل تجزیهمورد 

 های کاربردی کنندگان و متقاضیان پذیرش توکن گذاری در قبال عرضه مقرره -۳-۱

های کاربردی،  دهی به بازار توکن ها با هدف نظم  اتحادیه اروپا در سند مقررات بازار رمزدارایی
کنندگان، ترویج نوآوری و حفظ ثبات   گذاران و مصرف افزایش شفافیت، حمایت از حقوق سرمایه

کنندگان  ای از الزامات نظارتی و رفتاری را برای عرضه ای را اتخاذ و مجموعه  رویکرد فعالانه ،مالی
 گیرد.  های کاربردی ارائه کرده است که در این قسمت مورد بررسی قرار می توکن

 الزامات نظارتی -۳-۱-۱

گذاری در یک پروژه  قبل از سرمایه ،گذاران منظور افزایش شفافیت و اطمینان از اینکه سرمایه به
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 ۳۱شوند. برای نمونه بر اساس توصیه   اطلاعات کافی در مورد آن دارند، الزامات نظارتی اعمال می
های کاربردی در اتحادیه اروپا،  سند بازار رمزدارایی اتحادیه اروپا، قبل از هرگونه عرضه عمومی توکن

هستند که اطلاعات دقیقی در مورد پروژه، گروه،  ای کنندگان موظف به ارائه سپیدنامه عرضه
عنوان مثال سپیدنامه باید  به ٦٢گذاری ارائه دهند. طراحی توکنومیک و خطرات مرتبط با سرمایه

شوند و چگونه مورد  شوند، چگونه توزیع می ها ایجاد می طور واضح توضیح دهد که چگونه توکن به
های کاربردی، افزایش اعتماد  های توکن ر مورد پروژهگیرند. افزایش شفافیت د استفاده قرار می

ترین   گذاران از مهم گذاران، جذب سرمایه بیشتر به این بازار و کاهش ریسک برای سرمایه سرمایه
های کاربردی باکیفیت بالا،  های توکن مزایای تدوین سپیدنامه است که منجر به افزایش تعداد پروژه

های  گذاری در توکن گذاران به سرمایه داری، افزایش تمایل سرمایههای کلاهبر  کاهش تعداد پروژه
 گردد. های کاربردی می کاربردی و ثبات بیشتر در بازار توکن

های کاربردی و اطمینان از  کنندگان توکن اتحادیه اروپا با هدف نظارت بر فعالیت عرضه
سند بازار  ۲۳، در توصیه های رمزارزی کاربرد مالی یا پذیرش آنها برای معامله در پلتفرم

تعیین کرده  ٦٣کنندگان و متقاضیان پذیرش برای معامله الزاماتی را برای این عرضه ،رمزدارایی
صلاح و احراز هویت اشخاص حقوقی  است. این الزامات شامل نظارت توسط مقامات ذی

له با همچنین برای مقاب ٦٤شود. کننده یا متقاضی پذیرش برای معامله می عنوان عرضه به
پذیری   کنندگان و مسئولیت  های کاربردی ناشناس از سوی عرضه  های مرتبط با تولید توکن  ریسک

تولید هرگونه توکن کاربردی  که مقرر داشته است ۱۵۳آنها، سازمان بانکداری اروپا در توصیه 
بوده و منوط به ثبت و نظارت یک نهاد مسئول باشد. این نهاد باید پاسخگوی نهادهای نظارتی 

طور که  همان ٦٥اجازه تعامل با سایر خدمات مالی را تنها پس از اخذ مجوزهای لازم داشته باشد.
های کاربردی تقلبی یا  کنندگان در برابر توکن منظور محافظت از مصرف این الزامات به ،پیداست

شویی  انند پولهای غیرقانونی م های کاربردی برای فعالیت فریبنده، جلوگیری از استفاده از توکن
های  و تأمین مالی تروریسم و ایجاد چهارچوبی شفاف و منظم برای عرضه و پذیرش توکن

 که اما باید به خاطر داشت ٦٦تا به نوآوری در این حوزه کمک شود. ،اند کاربردی وضع شده
                                                                                                                                        
62. “Markets in Crypto-Assets Regulation (MiCA)”, Op. Cit. 
63. Admission to Trading 
64. Ibidem. 
65. “EBA Opinion on virtual currencies”, last modified August 22, 2024. Available at: 
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/598344/EBA+Warning+on+Virtual+Currencies.pdf 

نامه ویژه شماره شش  شویی و تأمین مالی تروریسم، گروه ویژه اقدام مالی در توصیه . در راستای جلوگیری از پول٦٦
حقوقی که تسهیلاتی در ارتباط با خود از کشورها خواسته است تا تدابیر مقتضی را درباره اشخاص حقیقی و 

کنند، اتخاذ کنند تا اشخاص مذکور مکلف به اخذ مجوزهای   های غیررسمی فراهم می  تبادلات مالی از طریق شبکه
نیاز،   مربوطه جهت ثبت و حفظ ثبت سابقه عملیات خویش شوند. نک: حمید الهوئی نظری، صالح امیری و زهرا بی
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صلاح،  سازی و اجرای این الزامات نیازمند همکاری و تعهد از سوی مقامات ذی پیاده

 نفعان است. های کاربردی و سایر ذی دگان توکنکنن عرضه
کننده و ترویج بازاریابی  گذاران در برابر اطلاعات نادرست و گمراه منظور محافظت از سرمایه به

در صورت درخواست که بینی شده است   سند اتحادیه اروپا پیش ۲۴در توصیه  ،عادلانه و شفاف
های بازاریابی خود را ارائه دهند  مربوط به فعالیتکنندگان باید جزئیات  صلاح، عرضه مقامات ذی

کنندگان باید نوع  عنوان مثال عرضه به ٦٧گذاران جلوگیری شود. تا از گمراه کردن یا فریب سرمایه
ای  کنند، مخاطبان هدف و هرگونه انگیزه های خود استفاده می هایی را که برای تبلیغ توکن رسانه

کننده و فریبنده، محافظت  ، افشا کنند. جلوگیری از بازاریابی گمراهدهند که به بازاریابان ارائه می
ترین   گذاران در برابر اطلاعات نادرست و ترویج بازاریابی عادلانه و شفاف از مهم از سرمایه

های  گذاران به بازاریابی توکن پیامدهای مثبت این الزام است که منجر به افزایش اعتماد سرمایه
های کاربردی، نوآوری بیشتر در  کنندگان توکن رقابت سالم در بین عرضهکاربردی، افزایش 

 گردد.  های کاربردی کارآمدتر می های کاربردی و بازار توکن های بازاریابی توکن راهبرد
گذاران و جلوگیری از  های سرمایه منظور محافظت از دارایی در اقدامی شایسته، به

کنندگان را موظف کرده  ، عرضه۳۶تحادیه اروپا در توصیه ا ،شده آوری سوءاستفاده از وجوه جمع
شده در  آوری های جمع که تمهیدات مؤثری برای نظارت و حفاظت از وجوه یا سایر رمزدارایی

طول فرایند عرضه عمومی داشته باشند. این تمهیدات باید تضمین کنند که در صورت لغو عرضه 
هایی که از دارندگان یا دارندگان احتمالی  رمزداراییعمومی به هر دلیلی، هرگونه وجوه یا سایر 

کنندگان  برای نمونه عرضه ٦٨طور کامل بازگردانده شوند. اند، در اسرع وقت و به آوری شده جمع
توانند از یک کیف پول دیجیتال امن برای ذخیره وجوه و از یک شرکت حفاظتی شخص ثالث  می

کننده باید اطمینان حاصل کند که  مچنین عرضهها استفاده کنند. ه برای نظارت بر تراکنش
شده در طول فرایند عرضه عمومی توسط یک شخص  آوری های جمع وجوه یا سایر رمزدارایی
 شوند. ثالث معتبر محافظت می

 الزامات رفتاری -۳-۱-۲

 گذاران و ارتقای سطح اخلاقی یکی از ارکان مهم بازار کنندگان و سرمایه ایجاد اعتماد بین عرضه
کنندگان را ملزم کرده است تا در  ، عرضه۳۸رمزارزها است. در این راستا اتحادیه اروپا در توصیه 

                                                                                                                                        
، فصلنامه مطالعات حقوق »شویی و تأمین مالی تروریسم رداخت جایگزین در جرائم پولهای پ  استانداردهای نظام«

 .۱۲۳۲)، ۱۴۰۱(۳، ۵۲عمومی، 
67. “Markets in Crypto-Assets Regulation (MiCA)”, Op. Cit. 
68. Ibidem. 



 1405، بهار 65، شماره 25مجله پژوهشهاي حقوقی، دوره   152

 

 

های کاربردی، صادقانه، منصفانه و  تمام تعاملات خود با دارندگان و دارندگان احتمالی توکن
آمیز  اغراقکننده یا  کنندگان باید از ارائه اظهارات گمراه برای نمونه عرضه ٦٩ای عمل کنند. حرفه

گذاری را افشا  طور کامل همه خطرات مرتبط با سرمایه در مورد پروژه خود خودداری کنند و به
گذاران  ای شفاف و واضح باشد تا از گمراه کردن یا فریب سرمایه گونه کنند و ارتباطات باید به

طور  ناسایی و بهکنندگان باید هرگونه تضاد منافع بالقوه را ش جلوگیری شود. مضاف بر این عرضه
ای برای جلوگیری از تضاد منافع اتخاذ کنند و در صورت  کامل افشا کنند و اقدامات پیشگیرانه

 گروهعنوان مثال اگر یک عضو  طور مؤثری آن را مدیریت کنند. به بروز چنین مواردی، باید به
ید این موضوع را کننده در یک شرکت دیگر که با پروژه مرتبط است، سهام داشته باشد، با عرضه

 گذاران افشا کند. طور کامل به سرمایه به
ترین   گذاران در برابر هکرها و سایر تهدیدات امنیتی از مهم محافظت از رمزارزهای سرمایه

 ،دهندگان خدمات رمزارزی است. در خصوص اهمیت این امر کنندگان و ارائه وظایف عرضه
افشای  و ۲۰۱۵در سال  ٧٠»ام تی گُکس«صرافی توان به سرقت گسترده بیت کوین از   می

» ام تی گُکس«سرقت از صرافی  ٧٢اشاره کرد. ٧١»لجر«اطلاعات شخصی کاربران کیف پول 
شود. هکرها با  ها در تاریخ شناخته می  های رمزدارایی ترین سرقت عنوان یکی از بزرگ به

نیم میلیارد دلار بیت کوین های امنیتی این صرافی، موفق به سرقت حدود  برداری از ضعف بهره
شده نیز در برابر حملات  های بزرگ و شناخته داد که حتی صرافی  این رویداد نشان می ٧٣شدند.

های  ترین تولیدکنندگان کیف پول پذیر هستند. شرکت لجر یکی از بزرگ سایبری آسیب
لیل نقص با افشای اطلاعات شخصی برخی از کاربران خود به د  ۲۰۲۰افزاری، در سال  سخت

افزاری که  های سخت این حادثه نشان داد که حتی استفاده از کیف پول ٧٤رو شد. امنیتی روبه
شوند، تضمینی  های کاربردی شناخته می  های نگهداری توکن ترین روش عنوان یکی از امن به

 برای حفظ امنیت اطلاعات کاربران نیست.
ترتیبات اداری  که کنندگان را ملزم کرده است  ، عرضه۳۸اروپا در توصیه  هیراستا اتحاددر این 
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های امنیتی خود با استانداردهای اتحادیه اروپا  ها و پروتکل مؤثری برای تضمین انطباق سامانه

داشته باشند. این ترتیبات اداری مؤثر شامل اقداماتی برای محافظت از رمزارزها، جلوگیری از 
کنندگان باید از  برای نمونه عرضه ٧٥شود. ها می هک شدن و حفظ حریم خصوصی داده

سازی  برای ایمن ٧٦ها و از احراز هویت دوعاملی رمزگذاری قوی برای محافظت از داده
 های کاربری استفاده کنند. حساب
کنندگان با استانداردهای اتحادیه   های امنیتی عرضه ها و پروتکل خصوص انطباق سامانهدر

تواند برای آنها،  کردن استانداردهای امنیتی اتحادیه اروپا میبرآورده  که باید در نظر داشت ،اروپا
کنندگان کوچک ممکن است منابع  بر باشد؛ زیرا عرضه های کوچک و نوپا، هزینه ویژه برای شرکت به

های امنیتی  سازی فناوری کافی برای استخدام متخصصان امنیتی واجد شرایط یا برای پیاده
های جدید به بازار شود و رقابت را  تواند مانع ورود شرکت امر می که این ،پیشرفته نداشته باشند

محدود کند. علاوه بر این استانداردهای امنیتی اتحادیه اروپا بسیار پیچیده و فنی هستند و ممکن 
کنندگانی که تخصص فنی کافی ندارند، دشوار باشند. همچنین در برخی موارد،  است برای عرضه

تواند منجر به  طور واضح و شفاف تعریف نشده باشند که می ست بهالزامات امنیتی ممکن ا
های  طور که پیداست، چالش همان کنندگان شود. تفسیرهای مختلف و سردرگمی برای عرضه

های کاربردی قابل توجه است. با این حال با  کنندگان توکن اجرای الزامات اتحادیه اروپا برای عرضه
ها را  توان این چالش می های شفاف کنندگان و ارائه راهنمایی عرضهالمللی، حمایت از  همکاری بین

 گذاران در بازار رمزارزها محافظت کرد. طور مؤثرتری از سرمایه برطرف کرد و به
المللی  های بین سان پیشنهاد پژوهش این است که اتحادیه باید با سایر کشورها و سازمان  بدین

کنندگان خارجی و  های هماهنگ برای نظارت بر عرضه رویههای قانونی و  برای ایجاد چهارچوب
های کوچک و نوپا،  ویژه شرکت کنندگان، به تبادل اطلاعات همکاری کند و شایسته است به عرضه

برای برآورده کردن استانداردهای امنیتی و تطبیق با الزامات قانونی، کمک مالی و فنی ارائه دهد. 
های واضح و شفافی در مورد تفسیر  ها و دستورالعمل هنماییهمچنین نهادهای نظارتی باید را

های رسمی و مشخصی برای  الزامات سند بازار رمزدارایی ارائه دهند و در سطح اتحادیه باید رویه
 کنندگان و نهادهای نظارتی در مورد تفسیر الزامات ایجاد شود. نظر بین عرضه حل اختلاف

 های کاربردی  ندگان خدمات مرتبط با توکنده گذاری در قبال ارائه مقرره -۳-۲

های   های مرتبط با توکن چهارچوب قانونی جامعی را برای نظارت بر فعالیت ،ها سند بازار رمزدارایی
کند. این چهارچوب شامل الزامات خاصی برای نهادهایی است  کاربردی در اتحادیه اروپا ارائه می
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دهندگان خدمات  ارائه«عنوان  دهند. این نهادها به های کاربردی را ارائه می  که خدمات توکن
ها، هر شخصی که خدمات رمزدارایی را   شوند. طبق سند بازار رمزدارایی شناخته می ٧٧»رمزدارایی

تلقی » دهنده خدمات رمزدارایی ارائه«عنوان  دهد، به ای و مطابق با این مقررات ارائه می طور حرفه به
های   توکن ازجملههای رمزارزی هستند که امکان تبدیل رمزدارایی  یشود. نمونه بارز آن صراف می

 ٧٨آورند. کاربردی به ارزهای فیات و بالعکس را برای کاربران فراهم می

 گذاری در قبال ارائه خدمات توکن کاربردی مقرره -۳-۲-۱

بال ارائه های قانونی و مقررات مشخص در ق های کاربردی، ایجاد چهارچوب با رشد روزافزون توکن
های مرتبط با  منظور حفاظت از حقوق کاربران و ایجاد محیطی امن برای فعالیت خدمات به

ناپذیر است. در این راستا سازمان بانکداری اروپا در دسامبر  های مزبور، امری اجتناب  توکن
ریان دهندگان خدمات رمزدارایی مانند بانک نیستند، آنها وجوه مشت ارائه که اعلام کرد ۲۰۱۳

کنند. در صورت ورشکستگی یا بروز مشکلات فنی در  عنوان سپرده نگهداری نمی خویش را به
ها، هیچ تضمینی وجود ندارد که سرمایه مشتریان بازگردد. حتی اگر این  این پلتفرم

دهندگان در یک کشور خاص ثبت شده باشند، معمولاً سازکارهای حمایتی مانند طرح   ارائه
های کاربردی از طریق   گذاری در توکن شود؛ بنابراین سرمایه ی آنها اعمال نمیتضمین سپرده برا

 ٧٩دهندگان ریسک بالایی دارد و ممکن است منجر به از دست رفتن کامل سرمایه شود.  این ارائه
، الزامات خاصی را در ۲۱ها در توصیه   سپس اتحادیه اروپا در سند مقررات بازار رمزدارایی

ها با وجوه   نان از فعالیت یک پلتفرم معاملاتی رمزدارایی، مبادله رمزداراییخصوص حصول اطمی
ها، نگهداری و مدیریت رمزدارایی از طرف مشتریان و ارائه خدمات انتقال   یا سایر رمزدارایی

بینی کرده است. همچنین الزامات خاصی را در خصوص   رمزدارایی از طرف مشتریان پیش
ها از طرف مشتریان، اجرای   ها، دریافت یا ارسال سفارش رمزدارایی  لیست کردن رمزدارایی

ها و مدیریت   سفارش خرید یا فروش رمزدارایی از طرف مشتریان، ارائه مشاوره در مورد رمزدارایی
ای مطابق با این   صورت حرفه رمزدارایی هر شخصی که خدمات رمزدارایی را به ٨٠پورتفولیوی

دهندگان خدمات  طور که پیداست، ارائه همان ٨١ر نظر گرفته است.دهد، د  مقررات ارائه می
دهند که پژوهش حاضر آنها را  ای از خدمات را به مشتریان خود ارائه می رمزدارایی طیف گسترده
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 .کند  ای و پیشرفته تقسیم می  به دو دسته کلی خدمات پایه

 دمات توکن کاربردیدهندگان خ  گذاری در قبال خدمات پایه ارائه مقرره -۳-۲-۱-۱

های ضروری و  دهندگان خدمات رمزدارایی در پژوهش حاضر، فعالیت منظور از خدمات پایه ارائه
های کاربردی   توکن ازجملهها  ابتدایی است که برای انجام معاملات و نگهداری امن رمزدارایی

ات رمزارزی شناخته دهندگان خدم  های ارائه عنوان رکن اساسی فعالیت لازم است. این خدمات به
نقشی اساسی در ایجاد یک  ،دهندگان خدمات رمزارزی خدمات پایه ارائه درواقعشوند.  می

کنند. این خدمات به ایجاد  اکوسیستم امن، شفاف و کارآمد برای معاملات رمزدارایی ایفا می
 کنند. میگذاری در این حوزه نوظهور کمک  اعتماد در میان کاربران و تشویق آنها به سرمایه

فعالیت پلتفرم معاملاتی رمزدارایی، مبادله رمزدارایی، نگهداری و مدیریت رمزدارایی و ارائه  
دهندگان خدمات رمزارزی به شمار   ای ارائه  ترین خدمات پایه  خدمات انتقال رمزدارایی از مهم

 در نظر گرفته است:ای   روند که اتحادیه اروپا الزامات خاصی را برای هر یک از خدمات پایه  می
مجوز که اند  دهندگان خدمات رمزدارایی موظف  فعالیت پلتفرم معاملاتی رمزدارایی: ارائه -

صلاح دریافت کنند. این مجوز  لازم برای فعالیت پلتفرم معاملاتی رمزدارایی را از مقامات ذی
حاکم بر بازار  دهنده خدمات رمزدارایی به رعایت قوانین و مقررات دهنده تعهد ارائه نشان

های   های آنها است. این امر در توصیه نظارت بر فعالیت  کننده رمزدارایی و همچنین تضمین
های  همچنین پلتفرم ٨٢سازمان بانکداری اروپا مورد توجه قرار گرفته است. ۱۶۲و  ۱۶۱، ۱۵۹

ربران فراهم ها بین کا معاملاتی رمزدارایی که فضایی را برای خرید، فروش و مبادله رمزدارایی
ها ایجاد کرده و از عملکرد  های فنی و امنیتی لازم را برای این پلتفرم کنند، باید زیرساخت می

 صحیح و بدون وقفه آنها اطمینان حاصل کنند.
ها با وجوه یا  دهندگان خدمات رمزدارایی مجاز به مبادله رمزدارایی ارائه تنهامبادله رمزدارایی:  -

شود که در آن  شناخته می» معاملات رمزدارایی«عنوان  ها هستند. این فعالیت به سایر رمزدارایی
عنوان واسطه بین خریداران و فروشندگان رمزدارایی عمل  دهندگان خدمات رمزارزی به ارائه
های عادلانه و شفافی را برای  دهندگان خدمات رمزدارایی باید قیمت  راستا ارائهکنند. در این  می

ها جلوگیری کنند. مطابق  کاری در قیمت معاملات رمزدارایی ارائه دهند و از بروز تقلب یا دست
های ناشی از نوسانات شدید قیمت و  سازمان بانکداری اروپا، برای مقابله با ریسک ۱۶۰توصیه 

ها  دهندگان خدمات باید الزامات پیشگیری از سوءاستفاده از بازار بر صرافی  بازار، ارائهکاری  دست
کاری بازار است.  اعمال کنند. این الزامات شامل جلوگیری از معاملات با اطلاعات نهانی و دست

 شود که فردی از اطلاعات محرمانه برای کسب سود معامله با اطلاعات نهانی به اعمالی گفته می
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کننده برای  کاری بازار نیز به انتشار عمدی اطلاعات نادرست یا گمراه شخصی استفاده کند و دست
دهندگان خدمات   ارائه که در این راستا شایسته است ٨٣ها اشاره دارد. تأثیرگذاری بر قیمت دارایی

 اشته باشند.های احتمالی از بازار از سوی مشتریان خود د هایی برای شناسایی سوءاستفاده سامانه
دهندگان خدمات رمزارزی موظف به نگهداری و   نگهداری و مدیریت رمزدارایی: ارائه -

سازی امن  های مشتریان خود هستند. این وظیفه شامل ذخیره مدیریت امن رمزدارایی
های دیجیتال، حفاظت از آنها در برابر هک و سرقت و همچنین ارائه  ها در کیف پول رمزدارایی

شود. سازمان بانکداری اروپا به  گیری و بازیابی در صورت بروز مشکل می تیبانخدمات پش
هر کیف پول دیجیتال دارای یک جفت کلید عمومی و خصوصی  ه کهکنندگان هشدار داد  مصرف

های مشتریان ضروری است. با  فرد است که برای دسترسی به دارایی یا یک رمز عبور منحصربه
های دیجیتال نیز در برابر حملات سایبری مصون نیستند و  ، کیف پولوجود این اقدامات امنیتی

هایی از سرقت مبالغ  های کاربردی از آنها وجود دارد. در برخی موارد گزارش  امکان سرقت توکن
در این  ٨٤های کاربران منتشر شده که امکان بازیابی آنها بسیار دشوار است. توکن از کیف پول

دهندگان خدمات رمزارزی را ملزم   ارائه ،ها  سند مقررات بازار رمزدارایی راستا اتحادیه اروپا در
های امنیتی برای محافظت از رمزارزهای مشتریان خود استفاده کنند و  ساخته تا از بهترین شیوه

 های امنیتی خود نمایند. روزرسانی سامانه طور مرتب اقدام به ارتقا و به به
توانند خدمات انتقال  دهندگان خدمات رمزدارایی می  یی: ارائهارائه خدمات انتقال رمزدارا -

های  ها بین کیف پول رمزدارایی را به مشتریان خود ارائه دهند. این خدمات شامل انتقال رمزدارایی
ای  گونه شود. در این خصوص آنها باید فرایند انتقال رمزدارایی را به های مختلف می دیجیتال یا حساب

ارآمد انجام دهند و از بروز هرگونه مشکلی در حین انتقال وجوه جلوگیری کنند. در این امن، سریع و ک
های   سازمان بانکداری اروپا، در صورت وقوع تراکنش غیرمجاز در حوزه توکن ۱۶۷راستا مطابق توصیه 

اند  ، موظفاند دهندگان خدمات که در این فرایند نقش داشته  ارائه ازجملهکاربردی، کلیه فعالان بازار 
های مجازی را به  کننده بازگردانند و حساب دارایی بلافاصله وجه پرداختی را به حساب پرداخت

تواند مطابق با مفاد قرارداد  کننده می وضعیت پیش از وقوع تراکنش برگردانند. علاوه بر این پرداخت
 ٨٥دهنده خدمات پرداخت، مطالبه خسارت مالی نماید. منعقدشده با ارائه

 دهندگان خدمات توکن کاربردی  گذاری در قبال خدمات پیشرفته ارائه مقرره -۳-۲-۱-۲

توان طیف وسیعی از خدمات   دهندگان خدمات رمزدارایی می  در کنار خدمات پایه، برای ارائه

                                                                                                                                        
83. Ibidem. 
84. “EBA Warning and Opinion on Virtual Currencies”, Op. Cit. 
85. Ibidem. 
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منظور ارتقای  دهند. این خدمات به ای را در نظر گرفت که به مشتریان خود ارائه می پیشرفته

تر در حوزه  های پیچیده گذاری متنوع و تسهیل فعالیت های سرمایه ران، ارائه فرصتتجربه کارب
دهندگان خدمات رمزدارایی در   منظور از خدمات پیشرفته ارائه شوند.  ها طراحی می رمزدارایی

منظور ارائه ارزش افزوده به  تری است که به های تخصصی و پیچیده پژوهش حاضر، فعالیت
شود. این خدمات  دهندگان خدمات رمزارزی ارائه می  ی سطح خدمات ارائهمشتریان و ارتقا

کنندگان خدمات   شوند و به ارائه خدمات پایه شناخته می» کننده تکمیل«عنوان  به درواقع
توان گفت   می درواقعها متمایز شوند.  کنند تا در بازار رقابتی رمزدارایی رمزدارایی کمک می
دهد تا از طیف وسیعی از  هندگان خدمات رمزارزی به مشتریان امکان مید  خدمات پیشرفته ارائه

مند شوند. این خدمات به ارتقای سطح  ها بهره خدمات تخصصی و باکیفیت در حوزه رمزدارایی
تر  های پیچیده گذاری متنوع و تسهیل فعالیت های سرمایه دانش و آگاهی کاربران، ارائه فرصت

ها، دریافت و ارسال سفارش  کنند. فهرست کردن رمزدارایی یدر این بازار نوظهور کمک م
ها و مدیریت  رمزدارایی، اجرای سفارش خرید یا فروش رمزدارایی، ارائه مشاوره در مورد رمزدارایی

دهندگان خدمات رمزدارایی به شمار   ترین خدمات پیشرفته ارائه  پورتفولیوی رمزدارایی از مهم
 خدمات در نظر گرفته است:این الزامات خاصی را برای هر یک از  شوند که اتحادیه اروپا  می

ها را در  توانند رمزدارایی دهندگان خدمات رمزدارایی می  ها: ارائه فهرست کردن رمزدارایی -
ها از  های معاملاتی خود فهرست کنند. این فرایند شامل بررسی و ارزیابی دقیق رمزدارایی پلتفرم

د امنیت، قابلیت اطمینان، پتانسیل رشد و انطباق با قوانین و مقررات نظر عوامل مختلفی مانن
های معتبر و باکیفیت، به مشتریان خود در انتخاب و  شود. آنها با فهرست کردن رمزدارایی می

 کنند. های دیجیتال مناسب کمک می گذاری در دارایی سرمایه
توانند  ات رمزدارایی میدهندگان خدم  دریافت و ارسال سفارش رمزدارایی: ارائه -

های خرید یا فروش رمزدارایی را از طرف مشتریان خود دریافت و ارسال کنند. این  سفارش
دهد تا بدون نیاز به حضور فیزیکی در پلتفرم معاملاتی،  خدمات به مشتریان امکان می

خدمات  دهندگان  های خود را به آنها ارسال کنند. در این راستا شایسته است ارائه سفارش
 طور دقیق و سریع مطابق با دستورات مشتریان خود اجرا کنند. ها را به رمزدارایی سفارش

دهندگان خدمات رمزدارایی   شایسته است ارائه اجرای سفارش خرید یا فروش رمزدارایی: -
های خرید یا فروش رمزدارایی طبق دستورات مشتریان خود باشند. این  موظف به اجرای سفارش

حساب با  شامل یافتن بهترین قیمت برای معامله، انجام معامله در زمان مناسب و تسویهوظیفه 
های  راهبردهای معاملاتی و  شود. همچنین شایسته است آنها از بهترین الگوریتم مشتریان می

 های مشتریان خود استفاده کنند. مدیریت ریسک برای اجرای بهینه سفارش
توانند به مشتریان  دهندگان خدمات رمزدارایی می  ها: ارائه راییارائه مشاوره در مورد رمزدا -



 1405، بهار 65، شماره 25مجله پژوهشهاي حقوقی، دوره   158

 

 

های  ها مشاوره ارائه دهند. این خدمات شامل ارائه اطلاعات و تحلیل خود در مورد رمزدارایی
گذاری و کمک به مشتریان در  های سرمایه تخصصی در مورد بازار رمزدارایی، معرفی فرصت

شود. بدین منظور شایسته است  گذاری می سرمایه های مناسب برای انتخاب رمزدارایی
ها برای  دهندگان خدمات رمزدارایی از کارشناسان مجرب و متخصص در حوزه رمزدارایی  ارائه

 روز به مشتریان خود استفاده کنند. های دقیق و به ارائه مشاوره
ند خدمات توان دهندگان خدمات رمزدارایی می  مدیریت پورتفولیوی رمزدارایی: ارائه -

مدیریت پورتفولیوی رمزدارایی را به مشتریان خود ارائه دهند. این خدمات شامل ایجاد و مدیریت 
پذیری هر مشتری، انتخاب و معامله  پورتفولیوی رمزدارایی متناسب با اهداف و ریسک

. بدین شود ای به مشتریان می های دوره ها، نظارت بر عملکرد پورتفولیو و ارائه گزارش رمزدارایی
گذاری برای  سرمایه یها های مدیریت ریسک و راهبرد منظور شایسته است آنها از بهترین روش

 سازی عملکرد پورتفولیوی مشتریان خود استفاده کنند. بهینه

 دهندگان خدمات توکن کاربردی الزامات رفتاری برای ارائه -۳-۲-۲

های  نونی جامعی را برای نظارت بر فعالیتها در اتحادیه اروپا، چهارچوب قا سند بازار رمزدارایی
کند. یکی از الزامات مهم این چهارچوب، رعایت اصول رفتاری توسط  مرتبط با رمزدارایی ارائه می

دهندگان خدمات   سند مزبور بر تعهد ارائه ۷۹دهندگان خدمات رمزدارایی است. توصیه  ارائه
 ٨٦کند. در راستای منافع مشتریان تأکید میگری و عمل  ای رمزدارایی به صداقت، انصاف، حرفه

، به رعایت الزاماتی همچون دارا بودن صلاحیت ۱۵۸همچنین سازمان بانکداری اروپا در توصیه 
و شایستگی لازم، صداقت، تعهد به اصول اخلاقی، سلامت مالی و عمل به نحو شفاف و صادقانه 

گان خدمات رمزارزی باید اطلاعات کامل، دهند   برای تحقق این تعهد، ارائه ٨٧تأکید ورزیده است.
ها و  کننده را در مورد خدمات خود، خطرات مرتبط با رمزدارایی منصفانه، واضح و غیر گمراه

طور شفاف و روشن در مورد خطرات مرتبط با  به، های مرتبط به مشتریان خود ارائه دهند هزینه
ک و کلاهبرداری به مشتریان خود هشدار ها مانند نوسانات قیمت، ه گذاری در رمزدارایی سرمایه

طور عمومی اعلام کنند و از اعمال هرگونه هزینه  گذاری خود را به های قیمت سیاست، دهند
سازمان  ۱۷۰پنهان یا غیرمنصفانه به مشتریان خود اجتناب کنند. همچنین مطابق توصیه 

آمدی برای رسیدگی به شکایات های شفاف و کار  دهندگان خدمات باید رویه بانکداری اروپا، ارائه
مشتریان خود ایجاد کنند و در اسرع وقت به آنها پاسخ دهند و سیاستی قوی برای شناسایی، 

                                                                                                                                        
86. “Markets in Crypto-Assets Regulation (MiCA)”, Op. Cit. 
87. Ibidem. 
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 ٨٨های خود داشته باشند. پیشگیری، مدیریت و افشای هرگونه تضاد منافع احتمالی در فعالیت

رمزدارایی برای تضمین  دهندگان خدمات  رعایت این الزامات رفتاری از سوی ارائه که بدیهی است
ها از  کنندگان، حفظ یکپارچگی بازار و ترویج ثبات مالی در حوزه رمزدارایی حمایت از مصرف

 اهمیت بالایی برخوردار است.

 دهندگان خدمات توکن کاربردی الزامات سازمانی برای ارائه -۳-۲-۳

ی از الزامات سازمانی را برای ها در اتحادیه اروپا، چهارچوب جامع سند بازار رمزدارایی ۸۰توصیه 
رسد این الزامات با هدف ارتقای   کند. به نظر می دهندگان خدمات رمزدارایی ترسیم می ارائه

اند. طبق توصیه مزبور،  سطح حاکمیت شرکتی، مدیریت ریسک و انطباق در این حوزه وضع شده
و تناسب لازم برای این  دهندگان خدمات رمزدارایی باید از صلاحیت مدیره ارائه اعضای هیئت

سمت برخوردار باشند. آنها باید دارای سابقه و تجربه مرتبط در حوزه مالی، فناوری اطلاعات یا 
شویی، تأمین مالی تروریسم یا  های مرتبط باشند و نباید به هیچ جرمی در زمینه پول سایر زمینه

م شده باشند. مضاف بر این گذارد، محکو سایر جرایمی که بر حسن شهرت آنها تأثیر منفی می
آنها باید مدیران و کارکنانی را استخدام کنند که از دانش، مهارت و تخصص کافی برای انجام 

ویژه تداوم  وظایف خود برخوردار باشند و تمام اقدامات منطقی را برای انجام وظایف خود، به
ریسک، استرداد وجوه و سایر های جامعی برای مدیریت  وکار، انجام دهند. آنها باید برنامه کسب

 سناریوهای احتمالی داشته باشند.
های داخلی و ارزیابی  های قوی برای کنترل دهندگان خدمات رمزدارایی باید مکانیسم  ارائه

ریسک داشته باشند. برای مدیریت مؤثر ریسک تضمین پرداخت خسارت به طلبکاران در صورت 
موظف را دهندگان   ارائه ازجملهکنشگران بازار ، ۱۶۴صیه ورشکستگی، سازمان بانکداری اروپا در تو

صورت ترکیبی از یک  عنوان تضمین نگهداری نمایند. این سرمایه باید به کرده سرمایه کافی را به
یابد، تعیین شود و در قالب یک  بخش ثابت و یک بخش متغیر که با حجم معاملات افزایش می

طور مرتب فرایندها و  دهندگان همچنین باید به  ارائه ٨٩ری شود.دارایی قابل تبدیل به پول نقد نگهدا
ها و  های خود را ارزیابی کنند و در صورت نیاز اقدامات اصلاحی انجام دهند و سامانه فعالیت

های کافی برای اطمینان از یکپارچگی و محرمانه بودن اطلاعات دریافتی از مشتریان خود  رویه
های اطلاعاتی، امکان  سازی این اطلاعات در بانک نکه ذخیرهداشته باشند. با توجه به ای

طراحی و اجرای سازکارهای  ٩٠کند، های بیومتریک شهروندان را فراهم می سوءاستفاده از داده

                                                                                                                                        
88. Ibidem. 
89. Ibidem 

گری دولت در حوزه   شناسی حقوقی تنظیم  آسیب«. حسین خداوردی آرش، محمد رضوی و مهدی منتظر، ٩٠
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دهندگان محسوب   امنیتی قوی و کارآمد برای حفاظت از این اطلاعات، از الزامات اساسی ارائه
ها در برابر  بالاترین استانداردهای امنیتی برای محافظت از دادهرو آنها باید از    شود. از این می

دسترسی غیرمجاز، افشا و سوءاستفاده استفاده کنند. علاوه بر این آنها باید ترتیبات مناسبی برای 
ها و کلیه خدمات مربوط به رمزدارایی داشته باشند.  ها، سفارش نگهداری سوابق تمامی تراکنش

ور دقیق و به مدت مشخصی نگهداری و در صورت درخواست مقامات ط این سوابق باید به
ها، هم برای   عنوان رکن اصلی امنیت در حوزه رمزدارایی رمزنگاری به ٩١صلاح ارائه شوند. ذی

عنوان سدی در برابر تهدیداتی چون هک، سرقت داده و کلاهبرداری  وکارها به شهروندان و کسب
شویی و تأمین مالی  های مجرمانه مانند پول ان ابزاری برای فعالیتعنو تواند به کند و هم می عمل می

صورت عمومی  های کاربردی به  های توکن اگرچه تراکنش ٩٢تروریسم مورد سوءاستفاده قرار گیرد.
سازی  ماند. این ویژگی ناشناس شوند، اما هویت دقیق فرستنده و گیرنده معمولاً پنهان می ثبت می

شویی و تأمین  های مجرمانه مانند پول چین برای فعالیت  سوءاستفاده از شبکه بلاکبالا، امکان 
های  دهندگان باید در صورت مشاهده فعالیت  رو ارائه   از این ٩٣کند. مالی تروریسم را فراهم می

رعایت این الزامات از  که مشکوک، اقدامات لازم را برای جلوگیری از آنها انجام دهند. بدیهی است
دهندگان خدمات رمزارزی برای حفظ ثبات و سلامت بازار رمزدارایی و همچنین برای   وی ارائهس

 محافظت از منافع مشتریان از اهمیت بسزایی برخوردار است.

 های کاربردی  گذاران در بازار توکن  کنندگان و سرمایه رویکرد حمایتی از حقوق مصرف -۳-۲-۴

کنندگان در مورد  هشداری صادر کرد و به مصرف ۲۰۱۳مبر دسا ۱۳در  ٩٤سازمان بانکداری اروپا
اتحادیه اروپا در سند مقررات  ٩٥های کاربردی هشدار داد.  خطرات احتمالی هنگام معامله با توکن

گذاران در این بازار نوظهور را مورد توجه  کنندگان و سرمایه ها، حمایت از حقوق مصرف  رمزدارایی
های اتحادیه   بررسی اقدامات حمایتی سند مقررات بازار رمزدارایی قرار داد که در این قسمت به

 گیرد.   های کاربردی پرداخته و نقاط قوت و ضعف آنها مورد بحث قرار می اروپا در زمینه توکن
فروشی در بازار رمزدارایی، سند بازار رمزدارایی در  گذاران خرده منظور حمایت از سرمایه به

های  ها و خطرات مرتبط با توکن ها، فعالیت آگاهی این افراد از ویژگیخود بر لزوم  ۲۴توصیه 
کند. بدین منظور در زمان عرضه عمومی  کاربردی که قصد خرید آنها را دارند، تأکید می

های کاربردی یا زمانی که اشخاص به دنبال پذیرش آنها برای معامله در اتحادیه اروپا  توکن
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رسانی کرده و یک سند اطلاعاتی موسوم به  صلاح اطلاع ذی اند به مرجع هستند، آنها موظف

های اجباری منتشر کنند. این سند باید شامل  افشاگری یحاو ٩٦»سپیدنامه رمزدارایی«
کننده یا متقاضی پذیرش برای معامله، پروژه موردنظر   اطلاعات کلی در مورد صادرکننده، عرضه

ها، حقوق و تعهدات مرتبط  ذیرش برای معامله توکنگذاری، فرایند عرضه عمومی یا پ برای سرمایه
با آنها، فناوری زیربنایی و همچنین خطرات مربوطه باشد. با این حال درج توضیحات مربوط به 

بینی و با احتمال وقوع بسیار کم در این سند ضروری نیست. اطلاعات  پیش  خطرات غیرقابل
های تبلیغاتی و  سایر ابزارهای بازاریابی مانند پیامشده در سپیدنامه رمزدارایی و همچنین در  ارائه

محتوای بازاریابی باید دقیق، شفاف، عاری از هرگونه گمراهی و فریبکاری و کاملاً مطابق با 
 ٩٧شده در سپیدنامه باشد. اطلاعات ارائه

توان به افزایش آگاهی،   ها می  از نقاط قوت اقدامات حمایتی سند مقررات بازار رمزدارایی
پذیری اشاره کرد.   گذاران و افزایش مسئولیت  کنندگان و سرمایه  حمایت از حقوق مصرف

گذاران از  توانند به افزایش آگاهی سرمایه های رمزدارایی و سایر الزامات افشایی می سپیدنامه
های کاربردی کمک کنند. قوانین حمایت از حقوق  خطرات و الزامات مرتبط با توکن

کنندگان در برابر رفتارهای ناعادلانه یا فریبنده  وانند به محافظت از مصرفت کننده می مصرف
کنندگان توکن را به  توانند عرضه کنندگان توکن کمک کنند و قوانین مسئولیت مدنی می عرضه

 ها و سایر مواد بازاریابی تشویق کنند. اعتماد در سپیدنامه ارائه اطلاعات دقیق و قابل
توان به پیچیدگی الزامات،   ها می  حمایتی سند مقررات بازار رمزداراییاز نقاط ضعف اقدامات 

ناکارآمدی قوانین مسئولیت مدنی و عدم قطعیت آن اشاره کرد. الزامات افشایی سند مقررات بازار 
فروشی پیچیده و دشوار برای درک باشد و صرف  گذاران خرده ها ممکن است برای سرمایه  رمزدارایی

مسئولیت مدنی بدون توجه به مسئولیت کیفری موجب ناکارآمدی اقدامات حمایتی تمسک به 
طور کامل اجرا نشده است و تفسیر  ها هنوز به  سند بازار رمزداراییکه باید به خاطر داشت . شود  می

رسد   قوانین آن ممکن است در کشورهای مختلف اتحادیه اروپا متفاوت باشد. علاوه بر این به نظر می
های کاربردی مانند نوسانات شدید  طور کامل خطرات مرتبط با توکن ها به  سند مقررات رمزدارایی که

 اطیگذاران باید همچنان بااحت رو سرمایه   دهد. از این پوشش نمی را قیمت، کلاهبرداری و هک شدن
 گذاری در هر توکن کاربردی، تحقیقات خود را انجام دهند. عمل کنند و قبل از سرمایه

اقدامات مهمی  که گفتتوان   بندی رویکرد حمایتی اتحادیه اروپا می  سان در مقام جمع  بدین
های کاربردی از سوی اتحادیه  گذاران در بازار توکن کنندگان و سرمایه برای حمایت از حقوق مصرف

ربخشی هایی در مورد اث اروپا صورت گرفته است. با این حال این اقدامات کامل نیستند و نگرانی
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ها   های سند بازار رمزدارایی  ها و کاستی گذاران باید از محدودیت رو سرمایه   آنها وجود دارد. از این
 های کاربردی، تحقیقات خود را انجام دهند. گذاری در توکن آگاه باشند و قبل از سرمایه

 گیری  نتیجه

عرضه و ارائه خدمات  نظام حقوقی موظف است با تعیین الزامات و ضوابطی در خصوص صدور،
گذاران خرد و   ویژه سرمایه گذاران به  کنندگان و سرمایه  های کاربردی از مصرف  مرتبط با توکن

های آنها شود و همچنین به مقابله با هرگونه   غیرنهادی حمایت کند و مانع اتلاف اموال و دارایی
متضمن کلاهبرداری یا اعمال  های  عملیات مالی مجرمانه مانند سوءاستفاده از بازار، عرضه

دهنده خدمات بپردازد. متأسفانه در نظام   دهندگان و ارائه  شویی و غیره از سوی توسعه پول
های کاربردی   ای در خصوص توکن  حقوقی ایران تاکنون اقدامات عملیاتی و اجرایی فعالانه

ورد چگونگی صدور، های غیرمتمرکز در م شود پلتفرم  صورت نگرفته است. این امر سبب می
کنندگان و   عرضه و ارائه خدمات در داخل کشور سردرگم باشند و از سوی دیگر حقوق مصرف

 گذاران غیرنهادی در معرض خطر قرار گیرد.  ویژه سرمایه گذاران به  سرمایه
نظام  ،شود  که بازار رمزارزها، بازاری جهانی است و در ذات فرامرزی محسوب می از آنجا
که در  یهای ران در راستای نیل به یک رویکرد حقوقی شایسته و مطلوب نباید از تلاشحقوقی ای

گری توکن کاربردی   فراملی از سوی اتحادیه اروپا برای ارتقای همگرایی در خصوص تنظیم سطح 
دهندگان خدمات رمزارزی صورت گرفته است، غافل بماند؛ زیرا اتخاذ یک رویکرد حقوقی  و ارائه

المللی منجر به چندپارگی قوانین و مقررات   گری در سطح بین  انداز به تنظیم  ون چشمکارآمد بد
دهندگان   های ارائه کند، فعالیت شود که این امر رقابت در بازار داخلی را مخدوش می مینظارتی 

 ٩٨تر منجر به آربیتراژ  و از همه مهم سازد صورت فرامرزی را دشوارتر می خدمات رمزدارایی به
نظام حقوقی ایران در پرتو  که شود. لذا پیشنهاد پژوهش حاضر این است قدامات نظارتی میا

های اتحادیه اروپا و سازمان   شده در سند مقررات بازار رمزدارایی بینی  الزامات و مقررات پیش
ی ها  گری صدور، عرضه و ارائه خدمات مرتبط با توکن  اقدام به تنظیم ،بانکداری اتحادیه اروپا

شده در قانون تجارت الکترونیکی مصوب  بینی  و نسبت به مواد پیش کندکاربردی 
) و قواعد تبلیغ (مواد ۴۹تا  ۳۳کننده (مواد   مربوط به حمایت از حقوق مصرف ۱۷/۱۰/۱۳۸۲
 .های کاربردی اقدام به بازنگری نماید  ) بسته به ماهیت توکن۵۷تا  ۵۰

  

                                                                                                                                        
98. Arbitrage 
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